A Economia Global no 3° trimestre de 2014

No terceiro trimestre de 2014 a recuperacao da economia mundial @&xi comportamento
moderado, mas desequilibrado. Embora se mantivessem 0 crescimento ecahdsnEstados
Unidos da América (EUA) e o incremento estavel na Asia, a Fama estaria em risco de
estagnacao e deflaccdo econdmica. Ao mesmo tempo e em conjunto csimeoddeeconomia
japonesa, permanceram 0s entraves a0 movimento continuo da rebu@m@gomica mundial.
Na edicdo de Outubro de 2014 do “World Economic Outlook”, a ultima previsaaumido F
Monetéario Internacional (FMI) indica que a economia mundial enveredourpacrescimento
“mediocre”. Acentuou-se a divergéncia no desenvolvimento da economia heindiaiscos de
desaceleracdo foram 6Obvios, resultantes dos problemas dos paitegoafpela crise financeira
(incluindo a acumulacédo de divida, a elevada taxa de desempregas&tno)como da influéncia
do declinio do crescimento potencial. Prevé-se que a economia 8/8%¢a&m 2014 e 3,8% em
2015, ou seja, menos 0,1 e 0,2 pontos percentuais, respectivamente, em congoanagado
valores previstos na edicdo de Julho.

No terceiro trimestre o crescimento economico dos EUA continuoulermrae O Produto
Interno Bruto (PIB) subiu 2,4% em termos anuais e 3,9% em termastirans. Destaca-se que
essa subida foi principalmente estimulada pelos acréscimassgasaé de consumo privado e do
investimento fixo, que contribuiram com 1,5 e 1,0 pontos percentuais, remmectte. A despesa
do governo e a exportacdo contribuiram também, respectivamente com )78 pontos
percentuais. Apesar do comportamento favoravel da economia, pratieardenmhudou a taxa de
desemprego, que se situou em 6,2%, com uma ligeira subida de 0,1 poctosupes face ao
trimestre anterior e mantendo-se em 6,1% ap0s 0 ajustamento sazonal.

O crescimento economico enfraqueceu na Alemanha e na Franca ecrsaritégil na Zona
Euro, cujo PIB do terceiro trimestre subiu 0,8% em termos anuaisapeass 0,2% em termos
trimestrais. A despesa de consumo das familias e instisuggia fins lucrativos, bem como a
exportacdo, contribuiram ambas com 0,3 pontos percentuais para o angs@g@omico. A
despesa de consumo final do governo também o impulsionou 0,1 pontos percerdaass
importacédo fé-lo recuar 0,5 pontos. A taxa de desemprego continuou g destenenos 0,3
pontos percentuais em termos trimestrais, passando para 11,1%.

A economia do Reino Unido abrandou ligeiramente. O PIB cresceu 3,0%ne0s tamuais e
0,7% em termos trimestrais, gracas ao crescimento continuo dwr sks servicos e da
construcdo, que subiram ambos 0,8% em termos trimestrais. A delpessmsumo final das
familias e da formacao bruta de capital foram os principaisre®to crescimento econdémico,
tendo ambas crescido 0,5 pontos percentuais. Ao contrario, a expor@g@la firavou o
crescimento economico 0,5 pontos percentuais. A taxa de desemprego contimadoomar,



situando-se em 6,0%, menos 0,3 pontos percentuais em termos trimesiraisitude da
embalagem da economia.

As economias asiaticas apresentaram em geral um cresziesténel, beneficiado pela lenta
recuperacdo da economia mundial. A edicdo de Outubro de 202odial ‘Economic Outlook”
apontava para 0s seguintes crescimentos econdémicos: 4,7% nos ciesodpafsssociacdo das
Nacdes do Sudeste Asiaficou seja, mais 0,1 pontos percentuais relativamente as previsdes em
Julho; 2,7% no Médio Oriente, Norte da Africa, Afeganistdo e Paquistdegjau menos 0,4
pontos percentuais; 7,4% na China Continental (sem alteracdo) e 5,8fiapacbm mais 0,2
pontos percentuais.

O PIB do Japéao desceu 1,2% em termos anuais e 0,4% em termosdismssrgindo um
crescimento econOmico negativo em dois trimestres consecutivoficArprinterna foi fragil,
influenciada continuamente pelo aumento do imposto sobre o consumo, o que xded bai
pontos percentuais. Ja a exportacdo melhorou ligeiramente, contribcomio0,2 pontos
percentuais. Apesar desta nova contraccdo econOmica, a taxa derdgeebmixou apenas
ligeiramente 0,1 pontos percentuais, situando-se em 3,6%, ou seja, martegdalsapos o
ajustamento sazonal.

O crescimento da economia da Republica da Coreia apresentoudanaimandamento
economico. No trimestre de referéncia o PIB subiu 3,2% em termos @an0s0% em termos
trimestrais, enquanto que a formacédo de capital e a despesmgieno final contribuiram,
respectivamente, com 1,0 e 0,9 pontos percentuais. Por outro lado, a emp@dacéecuar 1,4
pontos percentuais. A taxa de desemprego nao foi influenciada petdaento, tendo baixado
0,4 pontos percentuais em termos trimestrais, fixando-se em 3,3%.

No trimestre em analise o PIB do Interior da China ascen@8t &n termos anuais, tendo
descido 0,2 pontos percentuais face ao trimestre anterior. Nogtigeiros trimestres de 2014 o
valor acrescentado do sector industrial de grande escala regmtanescimento de 8,5% em
termos anuais, menos 0,3 pontos percentuais face ao primeiro serseswanto que o
investimento em activos fixos aumentou 16,1% em termos anuais, menos 1,2peocdosuais.
O volume de vendas do comércio a retalho de bens de consumo d288éem termos anuais,
menos 0,1 pontos percentuais em relacdo ao primeiro semestre. akagiRse ainda acréscimos
homologos em “artigos de comunicacao” (+24,3%), “medicina chinesadentai’ (+15,1%),
bem como “mobilia” (+14,5%). O valor do comércio externo nos trés pamgimestres de 2014
registou um acréscimo de 3,4% em termos anuais e 0 montastpedavit foi de 231,7 mil
milhdes de dolares norte americanos. A taxa de inflaccdo baiawafgente, ja que o indice de

# Indonésia, Malasia, Filipinas, Tailandia e Vieteam



precos no consumidor (IPC) diminuiu de 2,3% no segundo trimestre de 2014, parano
trimestre de referéncia. Salienta-se que em Setembro o IPC tinhdade6é6 em termos anuais.

O crescimento econémico de Hong Kong acelerou no terceiro tramesm acréscimos de
2,7% em termos anuais e 1,7% em termos trimestries, principalmeiksionado pela procura
interna e externa, simultaneamente. A despesa de consumo privado caraeetmrar no terceiro
trimestre, registando um aumento de 3,2% em termos anuais. Aalédgpesnsumo do governo
cresceu estavelmente 3,5%. A formacéo bruta de capital fixewd&sé% em termos anuais,
devido a fraca aquisicdo de maquinas e equipamentos. A exportacdo dbraedsu, registando
um aumento de apenas 1,3% face ao trimeste homologo de 2013. Quanto a exportacaosie servic
recuperou o crescimento, aumentando 2,0% em termos anuais. A taxaedgrdgs subiu
ligeiramente 0,1 pontos percentuais, relativamente ao segundo einiest014, atingindo 3,4%,
ou 3,3% ap0s o ajustamento sazonal.
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1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARAGAO COM CERIODC

HOMOLOGO
%
2011 2012 2013 2013 2013 2014 2014 2014
3°T 4°T 1°T 2°T 3°T
Estados Unidos da América
Produto Interno Bruto (PIB) 1.6 2.3 2.2 2.3 3.1 1.9 '26 24
Exportacdo de mercadorias 15.8 4.4 2.2 2.7 4.0 2.5 3.3
Importacdo de mercadorias 154 3.1 -04 1.6 1.0 1.9 4.5
indice de Precos no Consumidor (IIPC) 3.1 2.1 15 1.6 1.2 1.4 2.1
Taxa de desemprego 8.9 8.1 7.4 7.3 6.7 6.9 6.1
Unido Europeia
Produto Interno Bruto (PIB) 1.6 -0.7 0.4 0.3 04 11 0,8 0.8
Exportag&o de mercadorias 13.0 7.6 1.0 0.2 1,0 1.2 0,7 2.9
Importacdo de mercadorias 13.3 1.8 29 -1,6 2,1 0,1 0,1 0.1
indice de Precos no Consumidor (IIPC) 2.7 2.5 1.3 1.3 0.8 0.6 0.6
Taxa de desemprego 10.1 11.3 12.0 11.6 11.9 12.3 11.4
Alemanha
Produto Interno Bruto (PIB) 3.6 0.4 0.1 0.8 1.0 26 1,0 1.2
Exportag&o de mercadorias 11.5 33 -0.2 0,9 1,7 29 1,8 5.7
Importacdo de mercadorias 13.2 0.4 0,9 -05 0,1 3,8 0,7 2.3
indice de Precos no Consumidor (IIPC) 2.1 2.0 15 1.6 1.3 1.2 1.1
Taxa de desemprego 7.1 6.8 6.9 6.7 6.6 7.2 6.6
Franca
Produto Interno Bruto (PIB) 2.1 0.4 0.4 0.3 0.8 0.8 " - 04
Exportag&o de mercadorias 9,2 39 -1,8 23 -1,9 0.4 -1,8 -0.8
Importacdo de mercadorias 13.1 1,9 -2.3 -1,9 -1.5 -0.9 -1,7 -0.8
indice de Precos no Consumidor (IIPC) 2.1 2.0 0.9 0.9 0.6 0.7 0.6
Taxa de desemprego 9.2 9.8 10.3 9.7 10.4 10.6 9.9
Reino Unido
Produto Interno Bruto (PIB) 16 07 1.7 1,7 2.7 2.9 3.2 3.0
Exportag&o de mercadorias 142 -13 0,5 -0.4 -1,0 49  -109 -7.2
Importacdo de mercadorias 10,2 21 0,7 2,6 -0,3 -3,3 -6,1 -5.9
indice de Precos no Consumidor (IIPC) 4.5 2.8 2.5 2.8 2.1 1.7 1.7
Taxa de desemprego 8.1 80 76 7.6 7.2 6.8 6,3 6.0

a A partir de 2014, incluem-se na Zona Euro 18 estados.
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Fonte : Servigos de Andlise Econémica dos Estados Unidos da América, Servigosaedds Estados Unidos da América, Servigos de Estatistica do

Trabalho dos Estados Unidos da América
Direccdo Geral de Estatistica da Uniéo Europeia

Gabinete Federal de Estatisticas da Alemanha

Instituto Nacional de Estatistica e Estudos Econémicos da Franca; &asakidtianeiras da Franga

Gabinete Nacional de Estatistica do Reino Unido



1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARAQA COM O PERIOD(

HOMOLOGO) (Cont

%

2011 2012 2013 2013 2013 2014 2014 2014
3°T 4°T 1°T 2°T7 3°T
China Continental
Produto Interno Bruto (PIB) 9.2 7.8 7.7 7.8 7.7 7.4 7.5 7.3
Exportacdo de mercadorias 20.3 7.9 7.8 3.8 7.3 '-35 5.0 13.0
Importagcdo de mercadorias 25.0 4.3 7.3 8.5 7.2 1.6 15 1.1
indice de Precos no Consumidor (IPC) 5.4 2.6 2.6 25 2.6 2.3 2.3 2.1
Hong Kong
Produto Interno Bruto (PIB) 4.9 15 29 3.0 29 2.6 1.8 2.7
Exportacdo de mercadorias 10.1 2.9 3.6 3.3 4.8 0.7 4.8 5.8
Importacdo de mercadorias 11.9 3.9 3.8 2.6 4.3 2.1 45 5.7
indice de Precos no Consumidor (IPC) 5.3 4.1 4.3 5.3 4.3 4.2 3.6 4.8
Taxa de desemprego 3.4 3.3 34 35 3.1 3.1 3.3 34
Taiwan
Produto Interno Bruto (PIB) 3,8 2,1 2,2 15 34 34 3,9 3.6
Exportacdo de mercadorias 12.3 -2.3 14 -0.8 1.8 1.0 29 7 6.
Importacdo de mercadorias 12.0 -3.9 -0.2 -3.4 2.1 -1.6 38 7.7
indice de Precos no Consumidor (IPC) 1.4 1.9 0.8 - 06 8 0. 1.6 15
Taxa de desemprego 4.4 4.2 4.2 4.3 4.2 4.0 3.9 4.0
Japao
Produto Interno Bruto (PIB) -0.5 1.5 15 2.3 25 29 -02 -1.2
Exportagcdo de mercadorias -2.7 -2.7 9.5 12.7 17.4 6.6 01 2 3
Importacdo de mercadorias 121 3.8 14.9 175 24.1 176 " 2,724
indice de Precos no Consumidor (IPC) -0.3 - 0.3 0.9 1.4 15 3.6 3.3
Taxa de desemprego 4.6 4.3 4.0 4.0 3.7 3.7 3.7 3.6
Republica da Coreia
Produto Interno Bruto (PIB) 3.7 2.3 3.0 3.4 3.7 3.9 '35 3.2
Exportagcdo de mercadorias 19.0 -1.3 2.1 2.8 4.7 1.7 "'3,239
Importacdo de mercadorias 23.3 -0.9 -0.8 0.3 2.5 2.0 32 6 5.
indice de Precos no Consumidor (IPC) 4.0 2.2 1.3 1.4 1.1 11 1.6 1.4
Taxa de desemprego 3.4 3.2 3.1 3.0 2.8 4.0 3.7 3.3
Singapura
Produto Interno Bruto (PIB) 6.1 25 3.9 5.0 4.9 4.8 23 2.8
Exportacdo de mercadorias 7.5 -0.9 0.6 5.8 6.0 "'7.4 27 -14
Importacdo de mercadorias 8.6 3.2 -1.6 5.9 1.4 6.8 3.0 -5.7
indice de Precos no Consumidor (IPC) 5.2 4.6 2.4 1.8 20 1.0 2.4 0.9
Taxa de desemprego 2.0 2.0 1.9 1.6 1.6 1.9 2.6 1.7

a Variagdo homdloga acumulada.

Fonte : Servigos Nacionais de Estatistica da Republica Popular da China

Departamento de Estatistica e Censos do Governo da Regido Administratia &sptong Kong

Direcgdo Geral de Or¢camento, Contabilidade e Estatistica de "Executival¥(aiivan; Ministério dos Assuntos Econémicos de Taiwan

Instituto de InvestigagGes Econémicas e Sociais do Japdo; Ministério dassHiioalgyaéo; Instituto de Estatisticas do Japdo

Instituto Nacional de Estatistica da Republica da Coreia; Banco Central daceefaibloreia

Instituto de Estatistica de Singapura



2. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAGOM O PERIODO ANTERIOF

%

2011 2012 2013 2013 2013 2014 2014 2014
31 4°7 1°T 20T 31

Estados Unidos da América

Produto Interno Bruto (PIB) 1.6 2.3 2.2 45 35 2.1 46 3.9

Exportagdo de mercadorias 15.8 4.4 2.2 0.5 2.4 -1.8 2.1 15

Importagao de mercadorias 15.4 3.1 -0.4 0.6 - 0.9 2.9 -0.3

indice de Precos no Consumidor (IPC) 3.1 2.1 15 0.5 0.3 0.5 0.7 0.3

Taxa de desemprefjo 8.9 8.1 7.4 7.2 7.0 6.7 6.2 6.1
Japéao

Produto Interno Bruto (PIB) -0.5 15 1.5 0,6 -04 1,6 -1,9 -0.4

Exportacéo de mercadorias 2.7 -3.0 9.6 1,4 14 14 -0,8 4.0

Importag&o de mercadorias 12.3 3.3 15.2 4.9 49 22 -8,2 4.4

indice de Pregos no Consumidor (IPC) -0.3 - 0.3 0.7 0.5 0.1 2.3 0.5

Taxa de desemprego 4.6 4.3 4.0 4.0 3.9 3.6 3.6 3.6
Hong Kong

Produto Interno Bruto (PIB) 4.9 15 2.9 0.8 0.9 0.3 -0.1 1.7

Exportagdo de mercadorias 10.1 2.9 3.6 2.2 3.6 -4.9 3.7 2.6

Importagao de mercadorias 11.9 3.9 3.8 1.9 3.6 -3.2 1.6 2.3

indice de Precos no Consumidor (IPC) 5.3 4.1 4.3 -0.8 2.7 1.0 0.7 0.4

Taxa de desemprefjo 3.4 3.3 3.4 3.4 3.2 3.1 3.2 3.3

a Taxa de desemprego ap6s o ajustamento sazonal.

Fonte : Servicos de Analise Econémica dos Estadiidold da América, Servigos de Censos dos Estadide$)da América, Servicos de Estatistica do Trabdds

Estados Unidos da América

Instituto de Investigacdes Econémic&®eiais do Japao, Ministério das Finangas do Japstituto de Estatisticas do Jap&do

Departamento de Estatistica e Censdaoderno da Regido Administrativa Especial de Héogg



