A Economia Global no 4° trimestre de 2012

No quarto trimestre de 2012 o crescimento da economia mundial continuou a
abrandar, situando-se ligeiramente abaixo do previsto. A recuperacio da economia dos
Estados Unidos da América (EUA) agravou-se, as economias da Alemanha e da
Franca desaceleraram, até a divida soberana da zona Euro pareceu remitir-se, ao passo
que as economias asiaticas estabilizaram. Na edi¢do de Janeiro de 2013 do “World
Economic Outlook”, a tultima previsdo do Fundo Monetario Internacional (FMI)
aponta para uma tendéncia descendente da recuperacdo da economia mundial, embora
tivessem sido implementadas politicas para atenuar o agravamento da crise na zona
Euro e nos EUA, bem como politicas que suportassem um crescimento econémico
modesto nas economias emergentes. A economia mundial expandiu-se 3,2% em 2012
e previu-se que aumentasse 3,5% em 2013, no entanto ambos os crescimentos foram
revistos para baixo 0,1 ponto percentual quando comparados com as previses
apresentadas na edic@o de Outubro da publicagdo atrds mencionada.

A economia dos EUA cresceu lentamente. No quarto trimestre de 2012 o Produto
Interno Bruto (PIB) cresceu 1,6%, em termos anuais e apenas 0,1%, em termos
trimestrais, contraiu-se significativamente em relacdo ao trimestre anterior. A despesa
em consumo privado e o investimento fixo foram os principais dinamizadores do
crescimento econémico, contribuindo com 15 e 1,4 pontos percentuais,
respectivamente. Por seu turno, as existéncias, as despesas do Governo e a exportacdo
diminuiram, determinando o declinio do crescimento econémico de 1,6; 1,4 e 0,6
pontos percentuais, respectivamente. Embora a economia se apresentasse
enfraquecida, a taxa de desemprego caiu substancialmente 0,6 pontos percentuais no
quarto trimestre de 2012, situando-se em 7,5%, em termos anuais e em 7,8%, em
termos trimestrais.

A Francga e a Alemanha, duas grandes economias da zona Euro, ambas desceram,
atingindo niveis inferiores aos previstos. No quarto trimestre de 2012 o PIB da zona
Euro contraiu-se 0,9%, em termos anuais, tendo um crescimento negativo em quatro
trimestres consecutivos e caiu 0,6%, em termos trimestrais. A exportacao apresentou
um comportamento desfavoravel, pois, determinou a diminuicdo de 0,4 pontos
percentuais do crescimento economico. A formacao bruta de capital fixo, os agregados
familiares e as despesas de consumo das instituicdes sem fins lucrativas contribuiram,
cada uma delas com 0,2 pontos percentuais para o decréscimo da economia. A taxa de
desemprego aumentou 0,7 pontos percentuais, em termos trimestrais, atingindo 11,8%,



devido ao agravamento econémico.

A economia da Inglaterra foi afectada pelo comportamento desfavoravel das
industrias transformadoras. No quarto trimestre de 2012 o seu PIB cresceu 0,3%, em
termos anuais e desceu 0,3%, em termos trimestrais. Destaca-se que as despesas de
consumo final do Governo e das familias contribuiram para o crescimento econémico
de 0,2 e 0,1 pontos percentuais, respectivamente, porém, a exportacéo e a formacao
bruta de capital fixo foram responsaveis pelos decréscimos de 0,5 e 0,4 pontos
percentuais, respectivamente. A economia voltou a descer ap6s 0s jogos olimpicos,
mas a taxa de desemprego manteve o nivel do trimestre precedente, fixando-se nos
7,8%.

Na Asia a exportagdo melhorou em termos trimestrais e 0 seu comportamento
econémico global era estdvel. Na edicdo de Janeiro de 2013 o “World Economic
Outlook” apontava crescimentos econdémicos de: 1,8% para as economias
industrializadas emergentes da A sia'; 5,7% para os cinco pakes da Associacdo das
NacBes do Sudeste Asiatico®; 5,2% para 0 Médio Oriente e Norte de A frica; 7,8% para
a China e 4,5% para a India. Estas previsdes eram inferiores as apresentadas no més de
Outubro.

No quarto trimestre de 2012 o PIB do Japédo subiu 0,3%, em termos anuais e
reduziu-se 0,1%, em termos trimestrais, tendo registado crescimentos negativos em trés
trimestres consecutivos. O comportamento desfavoravel da exportacdo do Japdo
continuou a afectar a sua economia, determinando um decréscimo de 0,5 pontos
percentuais no seu crescimento, assim como a formac&o bruta de capital fixo também
foi responsavel pela diminuicdo de 0,2 pontos percentuais. A economia enfraqueceu,
porém a taxa de desemprego (4,0%) continuou a descer, registando uma variacao
homologa de -0,3 pontos percentuais em relacio aos 4,3% observados no trimestre
anterior. O nivel de variacdo trimestral desta taxa manteve-se nos 4,2%.

No trimestre em analise o PIB trimestral do Interior da China subiu 7,9%, em
termos anuais, aumentando 0,5 pontos percentuais face aos 7,4% verificados no
terceiro trimestre, por sua vez, o PIB anual elevou-se 7,8% em 2012, ou seja, foi 1,4
pontos percentuais inferior ao acréscimo observado em 2011. O valor acrescentado
verificado no sector industrial de grande escala® registou um aumento homélogo de

! Coreia do Sul, Taiwan-China, Hong Kong e Singapura.

2 Indonésia, Malasia, Filipinas, Tailandia e Vietname.

% S&o empresas industriais, cujo rendimento anual da sua actividade principal é igual ou superior a 5
milhdes de Renminbis, de acordo com a definigdo do Servigo Nacional de Estatktica da China.



10,0% em 2012, representando um decréscimo de 3,9 pontos percentuais em relacdo
ao crescimento registado em 2011. Por sua vez, o investimento em activos fixos
cresceu 20,6%, em termos homologos, menos 3,4 pontos percentuais
comparativamente ao aumento registado em 2011, o volume total de vendas do
comercio a retalho de bens de consumo elevou-se para 14,3%, tendo descido 2,8
pontos percentuais relativamente a variagdo homologa apurada em 2011,
\erificaram-se ainda aumentos nas vendas de: equipamento de comunicacao
(+28,9%); mobiliario (+27,0%) e materiais para construcdo e decoracao (+24,6%). Na
vertente do comércio externo, o volume total das importaches e exportagdes de 2012
registou um crescimento homologo de 6,2%, originando o superavit de 231,1 mil
milhdes de ddlares norte americanos no comércio externo. O indice de pregos no
consumidor baixou para 2,6% no quarto trimestre, devido a continua descida da taxa
de inflacdo, contudo, em Dezembro verificou-se que este indice subiu 2,5%, em
termos anuais.

O crescimento da economia de Hong Kong acelerou, atingindo 2,5% no quarto
trimestre de 2012, em termos anuais e 1,2%, em termos trimestrais. A exportagdo e a
procura interna subiram notoriamente. Salienta-se que a formagdo bruta de capital
fixo e a despesa em consumo privado aumentaram 10,5% e 4,1%, respectivamente,
enquanto a despesa de consumo final do governo abrandou para 3,5%. A importacdo e
exportacdo melhoraram, registando acréscimos de 8,1% e de 7,0%, em termos anuais,
respectivamente e de 4,7% e 4,9%, em termos trimestrais, respectivamente. A taxa de
desemprego fixou-se nos 3,1%, reduziu-se notavelmente 0,4 pontos percentuais, em
termos trimestrais.
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1. INDICADORES ECONO MICOS INTERNACIONAIS (COMPARAG A O COM O PERIODO

HOMO LOGO)
(%)
2011 2012 2012 2012 2012
2010 2011 2012 2o Lo sor 7 207
Estados Unidos da América
Produto Interno Bruto (PIB) 24 18 22 20 24 21 2,6 16
Exportacao de mercadorias 21.0 158 45 104 85 57 12 29
Importagdo de mercadorias 22.7 154 3.0 121 85 3.7 - 0.6
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 17 31 21 33 2.8 19 17 19
Taxa de desemprego 9.6 8.9 81 8.3 8.6 8.0 81 75
Uni&o Europeia®
Produto Interno Bruto (PIB) 20 14 -0.6 0.6 -0.1 -0.5 -0.6 -0.9
Exportagao de mercadorias 20.0 132 74 8.6 86" 8.1 74 55
Importacdo de mercadorias 225 13,2 18 55" 41 15 07 0.8
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 16 27 25 29 27 25 25 23
Taxa de desemprego 10.1 10.1 114 10.6 114 111 11,17 118
Alemanha
Produto Interno Bruto (PIB) 42 30 0.7 14 17 0.5 0.4 0.1
Exportacéo de mercadorias 185 115 34 5.2 51 3.6 3.6 13
Importac&o de mercadorias 19.9 132 0.7 6.9 4.0 0.1 -0.4 -0.7
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 11 2,1 2.0 22 2,1 1.9 2,0 2.0
Taxa de desemprego 7.7 7.1 6.8 6.5 7.3 6.8 6.7 6.6
Franga
Produto Interno Bruto (PIB) 16 17 - 11 0.2 0.1 - -0.3
Bxportagdo de mercadorias 128 9.0 41 A 5.0 52 41 22
Importacéo de mercadorias 132 129 2.0 85 2,8 35 1,2 0.7
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 15 21 20 24 23 20 20 15
Taxa de desemprego 9.7 9.6 10.3 10.0 104 9.8 10,1" 10.8
Reino Unido
Produto Interno Bruto (PIB) 18 0.9 0.2 0,9 03 0,2 0,2 0.3
Exportagdo de mercadorias 16.5 12.6 03 9,7 37 0,8 2,1 3.7
Importacéo de mercadorias 17.1 9.6 18 56 57 2.2 S 04
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 33 45 2.8 47 35 2.8 24 2.6
Taxa de desemprego 7.8 8.1 79 84 8.2 8.0 7.8 78

a A partir de 2011, incluem-se na Zona Euro 17 estados.
Fonte : Servigos de Andlise Econémica dos Estados Unidos da América, Servigos de Censos dos Estados Unidos da América, Servigos de Estat Ktica do
Trabalho dos Estados Unidos da América
Direccéo Geral de Estat ktica da Unido Europeia
Gabinete Federal de Estat Kticas da Alemanha
Instituto Nacional de Estat Ktica e Estudos Econdémicos da Franga; Estat Gticas Aduaneiras da Franga

Gabinete Nacional de Estat Gtica do Reino Unido



1. INDICADORES ECONO MICOS INTERNACIONAIS (COMPARAG A O COM O PERIODO

HOMO LOGO) (Cont.)
(%)
2011 2012 2012 2012 2012
2010 2011 2012
4or 197 20T 37 407
China Continental
Produto Interno Bruto (PIB) 10.3 9.2 7.8 8.9 8.1 7.6 74 7.9
Exportagio de mercadorias 313 20.3 79 14.2 7.6 10,4 44" 9.4
Importag&o de mercadorias 387 25.0 43 20.5 7.0 64" 14 27
indice de Precos no Consumidor (IPC)* 33 5.4 2.6 54 3.8 33 2.8 2.6
Hong Kong
Produto Intero Bruto (PIB) 6.8 49 14 30 0,8 1,0 14 25
Exportacdo de mercadorias 22.8 10.1 29 6.9 -15 19 38 7.0
Importacdo de mercadorias 25.0 11.9 39 9.3 0.7 21 45 8.1
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 24 5.3 41 5.7 5.2 42 31 38
Taxa de desemprego 43 34 33 31 33 33 35 31
Taiwan, China
Produto Interno Bruto (PIB) 10,8 41 13 1,2 0,6 0,1 1.0 34
Exportacdo de mercadorias 34.8 12.3 -2.3 45 -4.0 -54 =22 25
Importacdo de mercadorias 44.1 12.0 -38 -0.9 -5.9 -5.8 -3.2 -0.1
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 10 14 19 14 13 17 3.0 18
Taxa de desemprego 5.2 44 42 43 42 41 43 43
Japéo
Produto Interno Bruto (PIB) AT 0,6 19 03 34 38 04" 0.3
Exportacéo de mercadorias 244 -2.7 -2.8 -55 -1.6 48 -8.1 -55
Importagdo de mercadorias 18.0 12.1 38 124 9.9 5.1 0.2 04
Indice de Precos no Consumidor (IPC) -0.7 -0.3 - -0.3 0.3 0.2 -04 -0.2
Taxa de desemprego 51 46 43 43 45 4.6 43 4.0
Republica da Coreia
Produto Interno Bruto (PIB) 6.3 3.6 20 33 2.8 23 15 15
Exportacéo de mercadorias 283 19.0 -1.3 9.0 30 -17 5,8 -0.3
Importag&o de mercadorias 316 233 -0.9 134 78 2,9 -6,9" -1.0
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 3.0 40 22 4.0 3.0 24 16 17
Taxa de desemprego 37 34 3.2 29 3.8 33 3.0 2.8
Singapura
Produto Interno Bruto (PIB) 14.8 52 13 36 15 23 B 15
Exportacéo de mercadorias 224 75 -0.9 5.8 48 14 -4.2 5.1
Importag&o de mercadorias 18.8 86 32 9.9 105 4.6 -13 -04
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 28 5.2 4.6 55 49 53 42 40
Taxa de desemprego 22 20 20 18 19 2.6 17 16

a Variacdo homéloga acumulada.
Fonte : Servigos Nacionais de Estat Etica da Republica Popular da China
Departamento de Estat tica e Censos do Governo da Regido Administrativa Especial de Hong Kong
Direccéo Geral de Orgamento, Contabilidade e Estat tica de "Executivo Yuan" de Taiwan, China; Ministério dos Assuntos Econdmicos de Taiwan, China
Instituto de Investigagdes Econdmicas e Sociais do Jap&o; Ministério das Financas do Jap&o; Instituto de Estat kticas do Jap&o
Instituto Nacional de Estat &tica da Republica da Coreia; Banco Central da RepUblica da Coreia

Instituto de Estat &tica de Singapura



2. INDICADORES ECONO MICOS INTERNACIONAIS (COMPARAG A O COM O PERIODO ANTERIOR)

(%)

2011 2012 2012 2012 2012
2010 2011 2012
4ot 107 20T 39T 4ot

Estados Unidos da América

Produto Interno Bruto (PIB) 24 18 22 4.1 20 13 31 0.1

Exportagio de mercadorias 21.0 15.8 45 0.2 1,3 16 -0.3 -0.8

Importacéo de mercadorias 22.7 154 30 16 21 -04 2,2 0.6

Indice de Precos no Consumidor (IPC) 17 31 21 04" 0.6 03 05 05

Taxa de desemprego® 96 8.9 8.1 8.7 83 8.2 8,0 7.8
Japéo

Produto Interno Bruto (PIB) 47 -0,6" 19 02 15 0,2 -1,0° 0.1

Exportagio de mercadorias 245 2.6 -2.9 4,2 07 03 -38 2.2

Importac&o de mercadorias 18.1 12.2 34 15" 0,1 04" S 0.1

Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0.7 0.3 - 0,1 03 0.2 04" -

Taxa de desemprego® 51 46 43 45 45 44 42 42
Hong Kong

Produto Interno Bruto (PIB) 6.8 4.9 14 05 04" 0.1 08" 12

BExportagdo de mercadorias 228 10.1 29 0,1 19 2,3 26" 4.9

Importacdo de mercadorias 25.0 119 39 -1,0° 1,6 0,9 22 4.7

Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 24 53 41 3.0 1,2 08" -1,9 37

Taxa de desemprego® 43 34 33 33 34 32 33 33

a Taxa de desemprego ap6s o ajustamento sazonal.

Fonte : Servigos de Andlise Econdmica dos Estados Unidos da América, Servigos de Censos dos Estados Unidos da América, Servigos de Estat Etica do Trabalho dos Estados
Unidos da América
Instituto de Investigagdes Econémicas e Sociais do Japdo, Ministério das Financas do Jap&o, Instituto de Estat &ticas do Jap&o
Departamento de Estat Etica e Censos do Governo da Regido Administrativa Especial de Hong Kong



