A Economia Global no 4° trimestre de 2018

No quarto trimestre de 2018 a economia mundial manteve a tendéncia
ascendente, mas o seu ritmo abrandou significativamente, devido as flutuacoes
acentuadas nos mercados financeiros internacionais, provocadas pelo continuo avango
da normalizacdo das politicas monetarias dos Estados Unidos da Ameérica (EUA) e
pelas incessantes disputas comerciais sino-americanas. O proteccionismo comercial e
0 unilateralismo continuaram a pér em risco o investimento e o comércio mudial,
agravando as crescentes tensfes geopoliticas. A par disso, a incerteza que rodeia o
procedimento da saida do Reino Unido da Unido Europeia (Brexit) e o continuo
escoamento de capital dos mercados emergentes, implicam obstaculos ao
desenvolvimento econdémico mundial, acrescidos ainda de outros factores de
incerteza.

Na edicdo de Janciro de 2019 do “World Economic Outlook”, o Fundo
Monetério Internacional (FMI) salientou o enfraquecimento da expanséo econdémica
mundial, indicando o risco de declinio no crescimento global, quer devido a elevacao
das tensdes comerciais, quer em consequéncia das restri¢cdes na situacdo financeira.
Prevé-se que a economia mundial cresca 3,5% em 2019 e 3,6% em 2020, com menos
0,2 e 0,1 pontos percentuais, respectivamente, em comparacdo com as previsoes
publicadas em Outubro de 2018. As previsGes de crescimento econdmico: para 0S
EUA permanecam em 2,5% em 2019 e 1,8% em 2020; para a China mantenham em
6,2% em 2019 e 2020; para a Zona Euro a previsdo seja 1,6% em 2019, com menos
0,3 pontos percentuais em relacdo a anunciada em Outubro de 2018 e a previsao
mantenha em 1,7% em 2020; bem como para o Japéo sejam 1,1% em 2019 e 0,5% em
2020, ambas com mais 0,2 pontos percentuais face as divulgadas em Outubro de
2018.

A economia dos EUA manteve um crescimento relativamente répido, tendo
subido o Produto Interno Bruto (PIB) no quarto trimestre 3,1% em termos anuais e
2,6% em termos trimestrais. A despesa de consumo privado e o total do investimento
privado nacional tiveram contribui¢bes positivas respectivas de 1,9 e 0,8 pontos
percentuais para o crescimento econémico, enquanto a despesa do governo e o total
do investimento contribuiram com 0,1 pontos percentuais para 0 crescimento
economico. Em contraste, a exportacdo liquida apresentou uma contribuicdo negativa
de 0,2 pontos percentuais. O desenvolvimento economico estabilizou, tendo-se
registado um decréscimo trimestral de 0,3 pontos percentuais na taxa de desemprego



(3,6%). Apobs o ajustamento sazonal, a taxa de desemprego fixou-se em 3,8%.

O crescimento econdmico da Zona Euro continuou a desacelerar, tendo subido o
PIB no quarto trimestre 1,1% em termos anuais e 0,2% em termos trimestrais.
Salienta-se que o crescimento econémico da Alemanha abrandou, isto & mais 0,9%
em termos anuais, enquanto o crescimento econémico da Franca continuou a atenuar
para 0,9% em termos anuais. Quanto a Zona Euro, as despesas de consumo final das
familias e das instituigBes sem fins lucrativos, a despesa de consumo final do governo
e a formacdo bruta de capital fixo contribuiram cada uma, com 0,1 pontos percentuais
para 0 crescimento econémico, enquanto a exportacdo liquida apresentou uma
contribuicéo positiva de 0,2 pontos percentuais. Todavia, a variagdo de existéncias fez
0 crescimento econdémico recuar 0,4 pontos percentuais. A situacdo econdmica
manteve-se estavel, tendo-se contudo registado um ligeiro aumento trimestral de 0,1
pontos percentuais na taxa de desemprego (7,9%).

A economia do Reino Unido manteve em ascensdo. O seu PIB no quarto
trimestre aumentou 1,3% em termos anuais e 0,2% em termos trimestrais. A despesa
de consumo final das familias e a despesa de consumo final do governo contribuiram
ambas 0,3 pontos percentuais para 0 crescimento econémico, ao passo que a
exportacdo liquida e a formacdo de capital prejudicaram o crescimento econdémico em
0,1 e 0,3 pontos percentuais, respectivamente. A economia manteve o0 crescimento
moderado, observando-se uma ligeira queda trimestral de 0,1 pontos percentuais na
taxa de desemprego (4,0%).

A economia da regido asiatica cresceu ininterruptamente. Na edicdo de Janeiro
de 2019 do “World Economic Outlook”, o FMI indicou as previsdes de crescimento
econdmico para 0 ano 2019 destinadas a seguintes economias: 7,5% na India, com
mais 0,1 pontos percentuais face a previséo publicada em Outubro de 2018; 5,1% para
0s cinco pakes da Associacdo das Nacdes do Sudeste Asiatico’, com menos 0,1
pontos percentuais face a previsdo anunciada em Outubro de 2018; bem como 2,4%
para o Médio Oriente, Norte da A frica, Afeganistdo e Paquistdo, com menos 0,3
pontos percentuais face a previsdo publicada em Outubro de 2018. Quanto as
previsdes de crescimento econdémico para o ano 2020, mantenham-se inalteradas para
india (7,7%), os cinco pafes da Associacio das Nacdes do Sudeste Asitico (5,2%),
bem como o Médio Oriente, Norte da A frica, Afeganistio e Paquisto (3,0%).

Quanto a economia do Japdo no quarto trimestre, o seu PIB ndo variou

! Indonésia, Malasia, Filipinas, Tailandia e Vietname.



anualmente, tendo contudo aumentado 0,3% em termos trimestrais. A procura privada
e a procura publica tiveram contribui¢Bes positivas respectivas de 0,5 e 0,1 pontos
percentuais para o crescimento econdémico, porém, as exportacdes liquidas de
mercadorias e de servigos prejudicaram em 0,3 pontos percentuais. A situagcdo de
emprego estabilizou, tendo a taxa de desemprego descido ligeiramente 0,1 pontos
percentuais em termos trimestrais para 2,4%. Apos 0 ajustamento sazonal, a taxa de
desemprego foi idéntica a do trimestre anterior (2,4%).

No quarto trimestre o PIB da Republica da Coreia aumentou 3,1% em termos
anuais e 1,0% em termos trimestrais. A despesa de consumo final e a formacdo de
capital fixo tiveram contribuicOes positivas respectivas de 1,0 e 1,2 pontos percentuais
para 0 crescimento econémico, todavia, a exportacdo liquida fez o crescimento
econémico recuar 1,2 pontos percentuais. A economia manteve a tendéncia
ascendente, registando-se uma ligeira descida trimestral de 0,4 pontos percentuais na
taxa de desemprego (3,4%).

A economia do Interior da China manteve 0 crescimento a um ritmo
relativamente acelerado, no quarto trimestre tendo o PIB subido 6,4% em termos
anuais. Durante o ano de 2018, o valor acrescentado do sector industrial de grande
escala apresentou um crescimento homologo de 6,2%, em termos reais, enquanto 0
investimento em activos fixos (excluindo agricultores) cresceu 5,9% em termos
homélogos. O total de vendas do comércio a retalho de bens de consumo ascendeu
9,0%, em termos homologos, destacando-se as subidas em “petroleo e produtos
petroleiros” (+13,3%), ‘“artigos de utilizagdo corrente” (+13,7%), “produtos
cosméticos” (+9,6%) e “equipamentos de comunicacao” (+7,1%). Quanto ao
comeércio externo, em 2018 o valor total do comércio externo aumentou 9,7% em
termos anuais. A inflagdo cresceu, com uma subida homologa de 2,1% do indice de
pregos no consumidor (IPC).

No quarto trimestre a economia de Hong Kong manteve em ascensdo, mas com
abrandamento significativo, apresentando o PIB variagdes de +1,3% em termos
anuais e de -0,3% em termos trimestrais. A procura interna foi estavel, registando-se
aumentos anuais respectivos de 3,1%, 5,0% e 2,9% na despesa de consumo privado,
na despesa de consumo do governo e nas exportacbes de de servigos. A formacgéo
bruta de capital fixo registou uma descida homologa de 5,4%, enquanto as
exportagdes de mercadorias desceram 0,2% em termos anuais. Apds o ajustamento
sazonal, a taxa de desemprego permaneceu em 2,8%.
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1. INDICADORES ECONO MICOS INTERNACIONAIS (COMPARAGA O COM O PERIODO

HOMO LOGO)
%
2017 2018 2018 2018 2018
2016 2017 2018
4or 11 20T 307 401

Estados Unidos da América

Produto Interno Bruto (PIB) 16 2.2 29 25 2.6 29 3.0 31

Exportacio de mercadorias 231 6.6 76 79 8.0 11,3 8.1 34

Importacéo de mercadorias .18 6,9" 8.6 9,0" 9,0" 85 10.7 6.3

indice de Pregos no Consumidor (IPC) 13 21 24 21 2.2 2.7 2.6 22

Taxa de desemprego 49 4.4 39 3.9 43 38 3.9 3.6
Uni#o Europeia®

Produto Interno Bruto (PIB) 2,00 24 18 2.7 2.4 21" 1.6 11

Exportacio de mercadorias 0.3 7.1 37 6.2 2,1 43 47" 37

Importag&o de mercadorias -1.2 10.0 6.2 8.1 2,1 5.8 10,0 7.0

Indice de Precos no Consumidor (IPC) 0.2 15 18 14 13 17 21 19

Taxa de desemprego 10.0 9.1 8.2 8.7 89 8.2 7.8 79
Alemanha

Produto Interno Bruto (PIB) 22 22 15 22 14 23 11 09

Exportacéo de mercadorias 0.9 6.2 3.0 6.2 27 5.1 29 16

Importagdo de mercadorias 0.6 8.0 5.7 6.8 3.6 6.3 8,1" 49

indice de Precos no Consumidor (IPC) 05 15 17 14 1,3 1,7 19 2.0

Taxa de desemprego 6.1 5.7 5.2 5.3 5.7 51 51 49
Franca

Produto Interno Bruto (PIB) 11 2.3 15 2.8 2,2 17 1,3 0.9

Exportacéo de mercadorias -0.6 45 3.8 4.6 44 42 3,0 5.2

Importag&o de mercadorias -0,2" 6,8" 38 49 1.7 6,6" 35 46

indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0.2 10 19 11 14 19 22 19

Taxa de desemprego 10.1 9.4 9.1 9.2 9.6 8.7 8,8 9.1
Reino Unido

Produto Interno Bruto (PIB) 18 1,8 14 16" 1,3 1.4 1,6" 13

BExportagio de mercadorias 43 13.3 33 58" 39 2,2 3,2 40

Importag&o de mercadorias 6.7 10.2 2.7 6,0 1,1 1.8 34 46

indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0.7 2.7 24 31 26 24 25 22

Taxa de desemprego 49 44 41 44 42 4.0 41 40

a A partir de 2015, incluem-se na Zona Euro 19 estados.

Fonte : Servigos de Anélise Econémica dos Estados Unidos da América, Servicos de Censos dos Estados Unidos da América, Servigos de Estat itica do

Trabalho dos Estados Unidos da América

Direcgdo Geral de Estat Etica da Unido Europeia

Gabinete Federal de Estat ticas da Alemanha

Instituto Nacional de Estat &tica e Estudos Econémicos da Franga; Estat Kticas Aduaneiras da Franca

Gabinete Nacional de Estat Btica do Reino Unido



1. INDICADORES ECONO MICOS INTERNACIONAIS (COMPARACA O COM O PERIODO

HOMO LOGO) (Cont.)

%

2017 2018 2018 2018 2018
2016 2017 2018
491 19T 2T 3T 49T
Interior da China
Produto Interno Bruto (PIB) 6.7 6.9 6.6 6.8 6.8 6.7 6.5 6.4
Exportacéo de mercadorias -1.7 7.9 9.9 9.6 137 115 117 39
Importagéo de mercadorias -55 16.1 15.8 12.8 19.4 20,6 204" 44
Indice de Pregos no Consumidor (IPC)* 20 16 21 16 21 20 21 21
Hong Kong
Produto Interno Bruto (PIB) 22 38 3.0 35 46 35 2,8 13
Exportacéo de mercadorias -0.5 8.0 7.3 6.8 9.7 9.0 9.0 2.2
Importagdo de mercadorias -0.9 8.7 84 85 10.6 104 115 18
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 24 15 24 16 24 21 25 2.6
Taxa de desemprego 34 31 2.8 2.8 2.8 2.8 3.0 2.7
Taiwan
Produto Interno Bruto (PIB) 15 31 26 35 32 33 24 18
Exportacdo de mercadorias® -1.8 132 59 104 10.6 11.2 3.0 0.1
Importacio de mercadorias® -2.8 12.4 10.4 6.9 11.0 10,6 13,7 6.7
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 14 0.6 14 04 16 17 17 05
Taxa de desemprego 39 38 3.7 3.7 3.7 3.7 38 3.7
Japéo
Produto Interno Bruto (PIB)° 0,6" 1,9 0,7 24 13 15 0,1 -
Exportacéo de mercadorias -14 118 41 130 49 75 29 13
Importagdo de mercadorias -15.8 141 9.7 17.0 75 75 124 11.2
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) -0.1 0.5 1.0 0.6 13 0.6 11 0.9
Taxa de desemprego 31 2.8 24 2.6 25 25 25 24
Republica da Coreia
Produto Interno Bruto (PIB) 29 31 2.7 2.8 28 2.8 20 31
BExportacao de mercadorias -5.9 158 55 84 9.8 31 17 7.9
Importagdo de mercadorias -6.9 17.8 118 11.6 137 130 7.8 12.9
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 1.0 19 15 14 1,1 15 16 18
Taxa de desemprego 37 37 38 32 43 39 38 34
Singapura
Produto Interno Bruto (PIB) 2,8 39 3.2 37 47 4,2 24 19
Exportacéo de mercadorias -5.1 103 7.9 6.6 23 9.3 127 7.2
Importag&o de mercadorias -4.7 12.1 10.6 9.1 28 111 17.0 115
Indice de Precos no Consumidor (IPC) -0.5 0.6 0.4 0.5 0.2 0.3 0.7 05
Taxa de desemprego 21 22 21 18 19 2.7 1,9 20

a Variacdo homologa acumulada.

b Calculam-se segundo o regime de comércio geral.

¢ Referem-se aos valores anualizados de taxas de crescimento.

Fonte : Servigos Nacionais de Estat tica da Republica Popular da China

Departamento de Estat &tica e Censos do Governo da Regido Administrativa Especial de Hong Kong

Direccdo Geral de Contabilidade, Orcamento e Estat tica do Executivo Yuan de Taiwan; Ministério dos Assuntos Econémicos de T aiwan

Instituto de Investigagdes Econdémicas e Sociais do Jap&o; Ministério das Finangas do Japdo; Instituto de Estat Kticas do Jap&do

Instituto Nacional de Estat tica da Republica da Coreia; Banco Central da Republica da Coreia

Instituto de Estat &tica de Singapura



2. INDICADORES ECONO MICOS INTERNACIONAIS (COMPARAG AO COM O PERIODO ANTERIOR)

%

2016 017 2018 2017 2018 2018 2018 2018
41 101 207 30T 4or
Estados Unidos da América
Produto Interno Bruto (PIB) 16 22 29 23 22 4.2 34 26
Exportagio de mercadorias 3.1 6.6 76 36 18 4.4 -1.8 -0.9
Importagdo de mercadorias -1.8 6.9 8.6 5.1 3,0 - 26 -
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 13 21 2.4 0.8 0,8 05 05 0.4
Taxa de desemprego® 49 44 39 41 41 39 38 38
Japdo
Produto Interno Bruto (PIB) 06" 1,9 0,7 05 -0,2" 06" 0,7 03
Exportagio de mercadorias -78 12.4 41 2,0 01" 2.7 -1, -11
Importagdo de mercadorias -15.8 143" 9.3 44 2.8 11 31 2.0
Indice de Precos no Consumidor (IPC) -0.1 0.5 1.0 04 0,7 04 05 -
Taxa de desemprego® 31 2.8 24 2.7 25 24 24 24
Hong Kong
Produto Interno Bruto (PIB) 22 38 3.0 1,1 1,9 0,3 0.1 0.3
Exportagio de mercadorias -0.5 8.0 73 2.4 2,1 1,2 1,0° -39
Importagdo de mercadorias -0.9 8.7 8.4 31 24 1,1 21 -5.4
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 24 15 24 0.6 0,8 0.4 06" 0.7
Taxa de desemprego® 34 31 2.8 30 29 2.8 2.8 28

®

Estados Unidos da América

Instituto de Investigagdes Econémicas e Sociais do Jap&o, Ministério das Financas do Jap&o, Instituto de Estat Eticas do Japao
Departamento de Estat &tica e Censos do Governo da Regido Administrativa Especial de Hong Kong

Taxa de desemprego ap6s o ajustamento sazonal.
Fonte : Servicos de Andlise Econémica dos Estados Unidos da América, Servicos de Censos dos Estados Unidos da América, Servigos de Estat Btica do Trabalho dos



