A Economia Global no 3° trimestre de 2017

No terceiro trimestre de 2017 a economia mundial manteve a tendéncia de
crescimento. Nesta fase, as perspectivas do desenvolvimento econdmico global foram
em geral optimistas, devido ao crescimento econémico estavel dos Estados Unidos da
América (EUA), bem como ao continuo melhoramento das economias da Zona Euro e
do Japdo. No entanto, persistem factores adversos ao desenvolvimento econémico,
tais como: as previsoes de subida da taxa de juro dos EUA e a reducéo gradual do seu
balanco patrimonial; a negociacdo da saida do Reino Unido da Unido Europeia
(Brexit); o proteccionismo comercial e as tensdes geopoliticas do nordeste da A sia.
Na edicdo de Outubro de 2017 do “World Economic Outlook”, o Fundo Monetario
Internacional (FMI) indicou a continuidade da recuperacdo econémica global e a
aceleracdo do crescimento econdémico nas economias desenvolvidas, em geral,
contudo, foram desfavoraveis as perspectivas de crescimento a médio prazo. Quanto
as economias emergentes e em vias de desenvolvimento, continuardo a acelerar nos
anos de 2017 e 2018. A curto prazo, a economia mundial apresentard um relativo
equilibrio dos factores de risco, no entanto, a médio prazo o ritmo sera de queda.
Assim, para 2017 prevé-se um crescimento de 3,6% da economia mundial e de 3,7%
para 2018, ambos com mais 0,1 pontos percentuais em comparagao com a previsao de
Julho.

No terceiro trimestre a economia dos EUA continuou a crescer estavelmente,
tendo o Produto Interno Bruto (P1B) subido 2,3% em termos anuais e 3,3% em termos
trimestrais. A dindmica do crescimento deveu-se principalmente a despesa de
consumo privado, que contribuiu com 1,6 pontos percentuais. As existéncias e 0
investimento fixo contribuiram com 0,8 e 0,4 pontos percentuais, enquanto a
exportacdo e a despesa do governo contribuiram com 0,3 e 0,1 pontos percentuais,
respectivamente. A taxa de desemprego situou-se em 4,4%, isto €, aumentando
tenuemente 0,2 pontos percentuais em relacdo ao trimestre anterior, gracas a
estabilidade do desenvolvimento econdmico. Apo6s 0 ajustamento sazonal, a taxa de
desemprego fixou-se em 4,3%.

O crescimento economico da Alemanha e da Franca continuou em fase de
melhoria, mantendo-se o comportamento favoravel da economia da Zona Euro, cujo
PIB do terceiro trimestre subiu 2,6% em termos anuais e 0,6% em termos trimestrais.
Tanto a despesa de consumo final das familias e das instituigdes sem fins lucrativos,
como a formacdo bruta de capital fixo, apresentaram contribuicbes positivas de 0,2



pontos percentuais para 0 crescimento econdmico. Além disso, as existéncias
contribuiram com 0,1 pontos percentuais. O contrabalanco deu-se nas componentes de
despesa de consumo final do governo, importagdo e exportagdo, que atrasaram a
economia. A taxa de desemprego diminuiu trimestralmente 0,3 pontos percentuais,
situando-se em 8,7%, devido a aceleracao econdmica.

A economia do Reino Unido continuou a ser influenciada pela incerteza em
relacdo a saida do pas da Unido Europeia. No terceiro trimestre o respectivo PIB
aumentou 1,5% em termos anuais e 0,4% em termos trimestrais. Os sectores das
industrias transformadoras e dos servigos sustentaram o desenvolvimento econémico,
com aumentos trimestrais de 1,1% e 0,4%, respectivamente. A formacgdo bruta de
capital e a despesa de consumo final das familias contribuiram com 0,5 e 0,4 pontos
percentuais, respectivamente, todavia, a exportacdo liquida teve um impacto negativo
de 0,5 pontos percentuais. A taxa de desemprego desceu ligeiramente 0,1 pontos
percentuais, em termos trimestrais, situando-se em 4,3%, devido a moderacao
economica.

A economia da regido asiética continuou a manter o ritmo crescente. A Ultima
edicao de Outubro de 2017 do “World Economic Outlook” divulgava as seguintes
previsdes de crescimento econémico para o ano de 2017: 5,2% nos cinco paises da
Associacdo das Nacdes do Sudeste Asidtico’, ou seja, +0,1 pontos percentuais
relativamente a previsdo publicada em Julho de 2017; 2,6% no Médio Oriente, Norte
da Africa, Afeganistdo e Paquistdo, isto é, idéntica a Julho; 6,8% na China, +0,1
pontos percentuais e 6,7% na India, -0,5 pontos percentuais.

No terceiro trimestre o crescimento econémico do Japdo manteve ainda um
desempenho favoravel, tendo o PIB crescido 1,7% em termos anuais e 0,3% em
termos trimestrais. A exportacdo liquida foi a principal forca motriz da economia,
contribuindo com 0,5 pontos percentuais, contudo, a procura interna voltou a
enfraquecer, descompensando 0,2 pontos percentuais. A taxa de desemprego desceu
para 2,8%, uma ligeira diminuicdo de 0,1 pontos percentuais desde o trimestre
anterior, em virtude da continua expansdo da economia e da situacio estavel do
emprego. Apos 0 ajustamento sazonal, a taxa de desemprego manteve-se em 2,8%.

A economia da Republica da Coreia foi impulsionada no terceiro trimestre pela
forte exportacdo. O respectivo PIB cresceu 3,6% anualmente e 1,4% trimestralmente.
A exportacéo e a despesa de consumo final contribuiram positivamente com 2,5 e 0,7

! Indonésia, Malasia, Filipinas, Tailandia e Vietname.



pontos percentuais, respectivamente, todavia, a formacéo bruta de capital fez recuar a
economia 0,2 pontos percentuais. A taxa de desemprego fixou-se em 3,5%, com uma
queda de 0,4 pontos percentuais face ao trimestre antecedente, beneficiando do
retorno do ritmo de crescimento econémico.

A economia da China Continental manteve no terceiro trimestre a estabilidade do
crescimento, com o PIB a registar uma subida anual de 6,8% e uma ligeira descida
trimestral de 0,1 pontos percentuais. Nos primeiros trés trimestres de 2017 o valor
acrescentado do sector industrial de grande escala apresentou um crescimento
homélogo de 6,7%, isto € aumentando 0,7 pontos percentuais, enquanto o
investimento em activos fixos cresceu 7,5%, ou seja, descendo 0,7 pontos percentuais.
O volume de vendas do comércio a retalho de bens de consumo registou um
crescimento homologo idéntico de 10,4%, destacando-se as subidas em “mobiliario”
(+13,3%), “materiais de construgdo e¢ decoragdo” (+12,6%) e “medicina chinesa e
ocidental” (+12,4%). Nos primeiros trés trimestres de 2017, foi de 11,7% 0 aumento
homélogo do valor total do comércio externo, registando-se um superavit equivalente
a 296,6 mil milhdes de dolares norte americanos. A inflacdo cresceu suavemente e 0
indice de precos no consumidor (IPC) situou-se em 1,5% no terceiro trimestre.
Refira-se que em Setembro o IPC tinha aumentado 1,6% em termos anuais.

O crescimento econémico de Hong Kong manteve-se em expansao no terceiro
trimestre, com aumentos de 3,6% em termos anuais e de 0,5% em termos trimestrais.
A procura interna permaneceu estavel no trimestre e as despesas de consumo privado
e do governo cresceram anualmente 6,7% e 4,1%, respectivamente, enquanto a
formacgdo bruta de capital fixo registava uma descida de 1,7%. As exportacdes de
mercadorias e de servigos mantiveram o aumento anual, ou seja, +5,5% e +3,7%,
respectivamente. A taxa de desemprego situou-se em 3,2%, permanecendo no nivel do
segundo trimestre, gracas ao comportamento satisfatério da economia. Apds o
ajustamento sazonal, a taxa de desemprego foi de 3,1%.
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1. INDICADORES EC ONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARAGCAO COM O PERIODO
HOMOLOGO)

2016 2016 2017 2017 2017
2014 2015 2016
T £T 1°T 2T T
Estados Unidos da América
Produto Interno Bruto (PIB) 2.6 13 L3 1.3 20 22 2
Exportacdo de mercadorias 2.6 1.3 -24 19 15 6.0° 30
Importagdo de mercadorias ER 4.4 =27 =23 1.3 13 ¥ 4
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 1.6 0.1 13 11 1.3 2.5 19 20
Taxa de desemprezo 6.2 33 49 50 i3 14 12 4
Unifo Europeia®
Produto Interno Bruto (PIB) 13 2.1 13 17 18 2.1° 26
Exportagdo de mercadorias 23 0.3 0,17 23 0% 5.
Importagdo de mercadorias 0.7 2.6 1.7 -16° 25 13.8 1.6
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 04 - 02 03 0.7 1.8 1.3 1
Taxa de desemprego 11.6 10.9 10.0 8.6 2.3 cRY 2.0 3
Alemanha
Produto Interna Bruto (PIB) 18 1.7 18 17 13 34 1.0 23
Exportacio de mercadorias 33 6.2 0.9 0.8 1.9 8.6 38 5.5
Importacdo de mercadorias 22 13 0.6 ShY 3.0 101 83 7
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 0.8 0.2 0.3 0.3 11 19 1.7 1.
Taxa de desemprego 6.7 5.4 8.1 6.0 3.8 6.2 3.6 3.6
Franga
Produto Intetno Biuto (FIB) 1.0 1.0 1.1 0.9 12 1.1 1.8 22
Expottagdo de mercadorias 0.3 ERY 13 0,7 23 1.7 5.4
Importagdo de mercadorias 0,6 0.7 04 18 2.6 5 7.8 6.9
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 0.3 - 02 03 0.3 1.2 0.9 0.9
Taxa de desemprego 10.3 0.4 10.1 2.6 10.4 10.1 2.1 2.3
Eeino Unido
Produto Interno Bruto (FIB) ER | 1.8 1,8 16 1.8 1 1.
Exportagdo de mercadorias 1,67 46 5,5 13.7 15,47 143
Impottagdo de mercadorias 047 3.0 74 14.8° 14,5 13,5 118 bR
Indice de Pregos no Consumidor (IBC) 1.3 - 0.7 0.8 12 22 2.8 2.8
Taxa de desemprego 6.2 34 49 18 18 16 4 i3

a A partir d= 2013, incleem-s2 na Zona Evro 19 sstados.
Fonts : Bzrvigos d2 Andlize Economica dos Estados Unidos da América, 3ervipos de Censos dos Estados Unidos da América, 3=rvigos é= Estatistica do
Trabalhe ¢os Estacos Unides g2 América

D

o Geral d= Estatistica da Unido Evropsia

Gabinstz Faderal é2 Estatisticas dz Alemanha

Institute Nacional d= Estatistica = Estudos Economicos da Franga; Estatisticas Advaneiras ¢a Franga

Gabinst= Nacional é= Estatistica do Rzino Unido



1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARAGAO COM O PERIODO
HOMOLOGO) (Cont.)

o
2016 2016 2017 20 2017
2014 2013 2018
3T 4T 1°T 2T 3T

China Continental

Produto Interno Bruto (FIE) T4 6.9 6.7 6.7 6.3 LAY 6.9 6.8

Exportagdo de mercadorias 6.0 =30 17 -1.0 33 7.3 8.3 6.3

Importagio de mercadonas 0.3 -143 44 27 143

Indice de Precos no Consumidor ::?C):' 20 14 2.0 20 20 14 14 1.3
Hong Kong

Produto Interno Bruto (FIB) 2.7 24 2.0 2.0 3.2 43 ¥ 36

Exportagdo de mercadorias 32 -1.3 0.3 0.2 10.3 T4 8.0

Importagdo de mercadorias 38 -4 0.8 12 36 10.7 82 17

Indice de Pregos no Consumidor {IPC) 14 30 24 il 12 0.3 20 18

Taxa de desemprezo i3 i3 34 36 il 32 32 32
Tatwan

Produto Interno Bruto (FIB) 4.0 0.8 1.4° 2.0 2.8 2.6 2.5 il

Exportacio de mercadorias® 2.8 -10.9 -1.8 0.1 11.7 151 0.2

Impartacio de mercadorias” 14 -13.8 -2.8 04 113 21.6 12.0 114

Indice de Precos no Consumidor (IPC) 12 0.3 14 0.7 1.3 0.8 0.6 0.

Taxa de desemprezo L0 38 ERY L0 ERY 38 37 38
Japdo

Produto Interno Bruto (FIE) 03 1.1 1.0 L0 1.6 1.3 L4 1.7

Exportagdo de mercadorias 43 34 -T4 -102 -19 33 10.3 15.1

Importagio de mercadonas 7 -8.7 -13.8 -183 93 36 162 1.3

Indice de Precos no Consumidor (IPC) 2.7 0.8 0.1 0.3 0.3 0.3 04 0.6

Taxa de desemprego 3.6 34 il il PR 29 2.8 28
Fepublica da Coreia

Produto Interno Bruto (FIE) i3 23 28 26 24 290 27 36

Exportagdo de mercadorias 23 -30 -39 -3.0 18 16,8

Importagio de mercadonas 19 -16.9 5.9 51 41 182

Indice de Pregos no Consumidor {IPC) L3 0.7 1.0 0.7 1 21 19

Taxa de desemprezo b 37 36 32 43 ig
Singapura

Produto Interno Bruto (FIB) e 15 2.0 12 2.9 23 2.9 32

Exportagdo de mercadorias 0.1 6.3 31 43 21 83 101

Importagdo de mercadonas -14 -113 47 01 6.1 109 133

Indice de Pregos no Consumidor {IPC) 1.0 0.3 0.3 04 - 0.6 0.8 04

Taxa de desemprezo 20 19 21 13 19 21 29 18

2 Wariagio homalogz acumulada.

b Caleslam

nércio zaral.

ontz : 2zrvigos Nacionats dz Estatistica da Repiblica Popular da China

Departamento dz Estatistica 2 Censos do Governe da Resiio Administrativa Especial é2 Hong Kong

Dirzcgio Geral d2 Contabilidads, Orgamento = Estatistica do Exzcutivo Yuan dz Tatwan; Ministério dos Assuntos Econdmicos d2 Tatwan

Institute d= In

ais do Japie; Ministério das Finangas do Japdo; Institute ¢z Estatisticas do Jap3c
Institute Nacional d= Estatistica da Repiblica da Corsia; Banco Central da Fepiblica da Corsia

Institute é2 Estatistica dz Singapura



2. INDICADORES ECONOMICQS INTERNACIONAIS (COMPARAGCAO COM O PERIODO ANTERIOR)

014 2015 2016 2016 2016 2017 2017
T 1T 1°T 2°T
Estados Unidos da América
Produto Interno Bruto (PIB) 2.6 29 28 1.8 12 30
Exportagdo de mercadotias 2.6 1.3 EXI 0.1 £ 0.2
Importagio de mercadorias ERY L4 2.7 13 21 33 01
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 1.6 0.1 1.3 0.4 0.8 0.8 0.1
Taxa de desemprego® 6.2 33 19 i3 4.7 L7 44
Japdo
Produto Interno Bruto (PIB) 0.3 1.1 1.0 0.4 03" 06" 0.
Exportacio de mercadorias 46 33 7.8 6.6 1.7
Importagio de mercadotias 55 8.6 -15.8 46" 78 27 0.
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 2.7 0.8 0.1 0.1 0.6 - 0.1 0.
Taxa de desemprego® 36 34 i1 EXI il 2% 29 2.
Hong Kong
Produto Interno Bruto (PIB) 2.7 24 20 0.8 12 0.7 Ny 0.
Exportagdo de mercadotias 32 -1.8 0.3 1.0 38 04 1.0
Importagio de mercadorias ERY -1 0.9 26 24 22 -11 0.
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 14 3.0 24 0.4 0.7 0.1 0.7 0.
Taxa de desemprego® i3 i3 34 34 i3 32 31

zpos 0 gustamanto sazonal.

Analise Economica dos Estados Unidos da América, Serviges éz Cansos dos Estados Unidos da América, Servigos dz Estatistica do Trabalhe dos
Estados Unidos d2 América
Inztituto &z Inws

Dzpartamente dz Estatistica 2 Cznsos do Governo da Ragifo Administrativa Espscial d2 Honz Kong

izapdes Economicas = Sociais do Japie, Ministério das Finanga: do Japdo, Instituto dz Estatisticas do Japio



