A Economia Global no 2° trimestre de 2009

As principais economias mundiais implementaram uma série de medidas para estimular a
economia apos a forte queda registada no primeiro trimestre de 2009, pelo que 0 seu ritmo
abrandou no segundo trimestre de 2009, nomeadamente o da regido asiatica. Na edi¢do de Julho
de 2009 do “World Economic Outlook Update”, o Fundo Monetério Internacional (FMI),
apontou gque a economia mundial estava a sair da recessdo, mas ainda nédo era estavel, sendo os
passos dados na direccdo da recuperacdo muito fracos. Prevé-se que a economia global caia
1,4% em 2009, alcangcando menos 0,1 pontos percentuais em relagdo ao valor previsto na edi¢do
de Abril de 2009 do “World Economic Outlook”. Supde-se que a economia mundial vai crescer
outra vez a partir de 2010, a taxa de 2,5%, isto €, mais 0,6 pontos percentuais do que a prevista
em Abril.

As despesas de consumo e o investimento privado dos Estados Unidos da América (EUA)
continuaram a descer, a sua economia registou crescimentos negativos nos ultimos quatro
trimestres, embora 0 seu ritmo se tenha tornado menos intenso, devido ao aumento do
investimento publico. O Produto Interno Bruto (PIB) dos EUA retraiu-se 3,9%", dos quais o
investimento privado interno assinalou decréscimos de dois digitos nos trés altimos trimestres,
atingindo -28,3% no segundo trimestre de 2009. As suas despesas em consumo privado
baixaram 1,8%, enquanto as despesas em consumo e o investimento do governo subiram 2,4%.
A variacdo trimestral® da economia global foi de -1,0% neste trimestre e melhorou em relacio
aos -6,4% registados no primeiro trimestre. Na vertente do comércio externo, os valores totais
das mercadorias importadas e exportadas desceram 34,7% e 25,9%, respectivamente. No
segundo trimestre de 2009, o indice de Precos no Consumidor (IPC) atenuou-se 1,2%, em
consequéncia da continua contrac¢do da procura e do investimento. O mercado do emprego
piorou, passando a taxa de desemprego para 9,1%, e subiu 0,3 pontos percentuais em
comparacdo com a do primeiro trimestre de 2009.

No segundo trimestre de 2009, a contraccdo da economia da Zona Euro manteve-se,
situando-se nos 4,7%, como consequéncia das quedas registadas na exportacdo e no
investimento. As despesas em consumo privado e a formagédo bruta de capital fixo (FBCF)
diminuiram 0,8% e 10,9%, respectivamente. A variacao trimestral do PIB no segundo trimestre
foi de -0,1%, este foi menor do que os -2,5% observados no primeiro trimestre. No que concerne
ao comeércio externo, os valores totais das mercadorias importadas e exportadas cairam
notavelmente 26,5% e 24,0%, respectivamente. A taxa de desemprego situou-se num nivel
elevado, atingindo 9,3%. O IPC subiu ligeiramente 0,2%.

A economia da Alemanha reduziu-se 7,1% no segundo trimestre de 2008, devido a
continua diminuicdo da exportacdo. A variacao trimestral do PIB cresceu moderadamente de
0,6% ap0s a retraccdo dos dois ultimos trimestres. No que toca ao comércio externo, os valores

% Salvo indicacdo em contrdrio, as variagdes mencionadas no texto referem-se as variages em relacdo ao periodo
homologo do ano anterior.

2 A variacdo trimestral refere-se a variagdo entre dois trimestres consecutivos, ou Seja, a comparagdo entre 0
trimestre em analise e o trimestre imediatamente anterior.



totais das mercadorias importadas e exportadas decresceram 21,6% e 25,7%, respectivamente. A
taxa de desemprego atingiu 8,3%, equivalendo a uma contrac¢do de 0,2 pontos percentuais,
guando comparada com a do trimestre precedente. O IPC registou um ligeiro aumento de 0,3%.

No segundo trimestre de 2009 o PIB de Franga baixou 2,6%, tendo a variacdo trimestral
assinalado 0,3%, as despesas em consumo privado e do governo cresceram 0,3% e 0,5%,
respectivamente, face ao trimestre anterior. Quanto ao comércio externo, os valores totais das
mercadorias importadas e exportadas baixaram 21,9% e 22,0%, respectivamente. As condicGes
do mercado de emprego permaneceram dificeis e a taxa de desemprego manteve-se no elevado
nivel de 9,1%. O IPC reduziu-se apenas 0,2%.

O PIB de Inglaterra registou uma descida de 5,6% no segundo trimestre de 2009 e a
variacao trimestral foi de -0,8%, devido a continua contrac¢do econémica. A producdo industrial
baixou 0,7%. O sector da construgéo e o dos servicos apresentaram reducdes de 2,2% e 0,6%,
respectivamente, em relacdo ao trimestre precedente. No que toca ao comeércio externo, 0s
valores totais das mercadorias importadas e exportadas diminuiram 15,4% e 15,1%,
respectivamente. Por seu turno, a situacdo de emprego agravou-se e a taxa de desemprego subiu
0,7 pontos percentuais em relacdo ao primeiro trimestre de 2009, situando-se no nivel de 7,8%,
enquanto que o IPC aumentou 2,1%.

A economia global da Asia apresentou comportamento desfavoravel no segundo trimestre
de 2009, devido ao ininterrupto decréscimo das exportacées, contudo, melhorou em comparagéao
ao primeiro trimestre. O PIB do Japdo caiu 6,4%, em consequéncia das contrac¢bes das
exportacGes, do consumo privado e do investimento. A variagdo trimestral do PIB foi de +0,9%,
este € o primeiro crescimento trimestral positivo ap6s as sucessivas quedas dos Gltimos quatro
trimestres, causado principalmente, pelo aumento, 8,1%, do investimento publico. No que diz
respeito ao comércio externo, a tendéncia decrescente quer das importacGes quer das
exportacGes de mercadorias conservou-se acentuada, baixando 40,1% e 38,5%, respectivamente.
A taxa de desemprego aumentou 0,6 pontos percentuais, atingindo 5,2%, ao passo que o IPC
diminuiu 1,0%.

No segundo trimestre de 2009, a economia da Republica da Coreia do Sul reduziu-se 2,5%,
gracas as quebras verificadas nas despesas em consumo privado e na formagdo bruta de capital
fixo. Os valores totais das mercadorias importadas e exportadas continuaram a tornar-se
menores 36,2% e 20,4%, respectivamente. A taxa de desemprego manteve o mesmo nivel do
trimestre transacto, situando em 3,8%, em contrapartida o IPC cresceu 2,8%.

No trimestre de referéncia, o ritmo da decadéncia econdmica de Singapura abrandou e o
PIB contraiu-se 3,5%, devido, nomeadamente, as baixas de: 2,4% das inddstrias
transformadoras, 13,8% do comércio por grosso e a retalho, e 4,5% das actividades financeiras,
apesar da subida de 2,7% dos servicos comerciais. Os valores totais das mercadorias importadas
e exportadas cairam 28,3% e 25,3%, respectivamente, no segundo trimestre de 2009. A taxa de
desemprego expandiu-se para 4,2% no trimestre em andlise, crescendo 1,2 pontos percentuais,
a0 passo que o IPC recuou 0,5%.



O retrocesso da producdo industrial de Taiwan - China prosseguiu. O seu PIB no segundo
trimestre de 2009 baixou 7,5%, as industrias transformadoras cairam 19,8%, o comércio por
grosso e a retalho reduziu-se 4,9% e as actividades financeiras e de seguros contrairam-se 4,2%.
A tendéncia decrescente da importacdo e da exportacdo de mercadorias manteve-se, sendo de -
37,8% e -32,0%, respectivamente. A taxa de desemprego elevou-se 0,2 pontos percentuais
comparativamente a do trimestre anterior, situando-se em 5,8%, enquanto que o IPC diminuiu
0,9%.

O crescimento econdmico de Hong Kong enfraqueceu apenas 3,8% no segundo trimestre
do corrente ano, pois beneficiou da ascensdo do consumo e da exportacdo de mercadorias. A
variacao trimestral do PIB foi de 3,3%, da qual as despesas em consumo privado e do Governo
cresceram 4,0% e 1,5%, respectivamente. A tendéncia decrescente da importacdo e da
exportacdo de mercadorias atenuou-se 14,9% e 12,9%, respectivamente. A taxa de desemprego
expandiu-se substancialmente 0,4 pontos percentuais, face ao trimestre anterior, situando-se nos
5,5%. O IPC baixou 0,1%.

A expansdo econdémica da China Continental acelerou-se, impulsionada pelo aumento do
investimento e da procura, atingindo o seu PIB um crescimento de 7,9% no segundo trimestre. A
formacdo bruta de capital fixo dilatou-se 33,5% no primeiro semestre de 2009, tendo-se
alargado 7,2 pontos percentuais, face ao periodo homélogo do ano transacto. O volume total do
comercio a retalho de bens do consumo apresentou um incremento real de 16,6%, ou seja, mais
3,7 pontos percentuais em compara¢do com o primeiro semestre de 2008. O nivel geral de
pregos do consumidor baixou 1,1%, em termos anuais. No segundo trimestre de 2009, o
comeércio externo continuou a cair, tendo-se registado no segundo trimestre decréscimos de
20,4% e 23,4%, nas importacOes e nas exportacbes de mercadorias, respectivamente, mas de
25,4% e 21,8% no primeiro semestre de 2009. Na balanga comercial assinalou-se um saldo
positivo de 96,9 mil milhGes de ddlares norte-americanos, porém desceu 2,1 mil milhdes de
dolares norte-americanos, em compara¢do com o primeiro semestre de 2008. Até ao fim de
Junho de 2009, a reserva de divisas estrangeiras da China Continental totalizava 2.131,6 mil
milhGes de ddlares norte-americanos, apresentando um crescimento de 17,8%, em relacdo a
mesma altura de 2008.
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I. PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS E DE MACAU

1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO

HOMOLOGO)
Variagdo homéloga (%) 1/2
2006 2007 2008 2008 2008 2008 2009 2009
T 3T 4T 1°T 27
Estados Unidos da América
Produto Interno Bruto (PIB) 2,7 2,1 0,4 1,6 - -1,9 -3,3 -3.9
Exportacdo de mercadorias 13,2 11,9 12,1 18,8 17,3 -3,3"  -215" -259
Importacdo de mercadorias 10,8" 5.6 7,5 14,6 14,5 94  -301" -347
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 3.2 2.8 3.8 4.4 5.3 1.6 - -1.2
Taxa de desemprego 4.6 4.6 5.8 52 6.0 6.6 8.8 9.1
Unido Europeia ?
Produto Interno Bruto (PIB) 2.9 2.6 0.8 15 0.5 -1.7 -4,9" -4.7
Exportacdo de mercadorias 11,7 11,0 3.9 8,5" 57 -500  -21,3" -240
Importacédo de mercadorias 13.7 8,4 74 11,1 12,6 -2,3"  -20,8" -265
indice de Precos no Consumidor (IPC) 2,2 2,1 3.3 3,6" 3.8 2.3 1.0 0.2
Taxa de desemprego 8,4 75 75 7,3 7,3 7.9 9,3 9.3
Alemanha
Produto Interno Bruto (PIB) 3,2 25 1.3 34 14 -1.7 -6,4" -7.1
Exportacdo de mercadorias 13.6 8.1 3,1 8,5" 4,1 -6,00  -21,2" -257
Importacéo de mercadorias 16.9 49 6,3 8,1 10,9 02" -147" -216
indice de Precos no Consumidor (IPC) 1.6 2.3 2.6 2.9 3.1 1,7 0.8 0.3
Taxa de desemprego 10.8 9.0 7.8 7.8 7.6 7.2 8.5 8.3
Franca
Produto Interno Bruto (PIB) 2.4 2.3 0.3 1.0 0.1 -1,6" -3,4 -2.6
Exportacdo de mercadorias 9,5 3,9 2.3 4,1 2,7 -6,9" -221" -220
Importacdo de mercadorias 10,4 6,0 52 8,2 6,9 56" -183  -219
indice de Precos no Consumidor (IPC) 1,7 1.5 2.8 3.3 3.3 1.8 0.6 -0.2
Taxa de desemprego 9,2 8.4 7.8 74 7,6" 8,4" 9,3 9.1
Reino Unido
Produto Interno Bruto (PI1B) 2,9 2,6" 0.7 1.8 0,5 -1,8 4,9 -5.6
Exportacdo de mercadorias 15.1 -9.3 13.7 18,0 18,3 5,4 -7,4"  -15.1
Importacédo de mercadorias 14.2 -2.9 10.7 17,1' 125 1,8 -877 -154
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 2.3 2.3 3.6 3,3 4,9 3.9 3.0 2.1
Taxa de desemprego 5.4 5.3 5.7 5.4 5.8 6.3 7.1 7.8

a A partir de 2009, incluem-se na Zona Euro 16 estados.

Fonte : Servigos de Analise Econdmica dos Estados Unidos da América, Servicos de Censos dos Estados Unidos da América, Servicos de Estatistica do

Trabalho dos Estados Unidos da América

Direccéo Geral de Estatistica da Unido Europeia

Gabinete Federal de Estatisticas da Alemanha

Instituto Nacional de Estatistica e Estudos Econémicos da Franca; Estatisticas Aduaneiras da Franca

Gabinete Nacional de Estatistica do Reino Unido



I. PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS E DE MACAU

1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO
HOMOLOGO)
Variagdo homéloga (%) 2/2
2008 2008 2008 2009 2009
2°T 3°T 4°T7 1°T 2°T

2006 2007 2008

China Continental

Produto Interno Bruto (PIB) 11.6 11.9 9.0 10.1 9.0 6.8 6.1 7.9
Exportacéo de mercadorias 27.2 25.7 17.3 22.2 23.1 4.4 -19.7 -23.4
Importagdo de mercadorias 20.0 20.8 18.5 32.6 25.9 -9.0 -30.9 -20.4
indice de Precos no Consumidor (IPC) 15 4.8 5.9 7.9 7.0 5.9 -0.6 -1.1
Hong Kong
Produto Interno Bruto (PIB) 7.0 6.4 24 4.1 15 -2.6 -7.8 -3.8
Exportacdo de mercadorias 94 9.2 5.1 7,8 55 -2.1 -21.9 -12.9
Importacédo de mercadorias 11.6 10.3 55 9,1 7,0 42  -228 @ -14.9
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 2.0 2.0 4.3 5.7 4.6 2.3 1.7 -0.1
Taxa de desemprego 4.8 4.0 3.6 33 3,7 3,9 5.1 55
Taiwan, China
Produto Interno Bruto (PIB) 4.8 5.7 0.1 4.6 -1.1 -86 -10,1" -7.5
Exportacdo de mercadorias 12.9 10.1 3.6 18.5 8.0 -247  -36,7" -32.0
Importagdo de mercadorias 11.0 8.2 9.7 19.2 19.7 -23.0 -47.2 -37.8
indice de Precos no Consumidor (IPC) 0.6 1.8 35 4.2 4.5 1,8 0* -0.9
Taxa de desemprego 3.9 3.9 4.1 3.9 4.2 4.7 5.6 5.8
Japéo
Produto Interno Bruto (PIB) 2.0 2.3 -0.7 0.6 -0.3 -4.3 -8,7" -6.4
Exportacdo de mercadorias 14.6 115 -3,5" 1.8 3.2 -23.1 -46.9 -38.5
Importacédo de mercadorias 18.3 8.6 8,0 11,2 21,1 -95  -37.0 -40.1
indice de Precos no Consumidor (IPC) 0.3 - 1.4 1.4 2.2 1.0 -0.1 -1.0
Taxa de desemprego 4.1 3,8 4.0 4.0 4.0 3.9 4.6 5.2
Republica da Coreia
Produto Interno Bruto (PIB) 5.2 51 2.2 4.3 3.1 -3.4 -4,2" -2.5
Exportacéo de mercadorias 14.4 14.1 13.6 23.1 27.0 99 -250' -20.4
Importagdo de mercadorias 18.4 15.3 22.0 30.5 42.8 9.0 -32,8 -36.2
indice de Precos no Consumidor (IPC) 2,3 25 4,6" 4.8 55 45 3.9 2.8
Taxa de desemprego 35 3.2 3.2 3.1 3.1 3.1 3.8 3.8
Singapura
Produto Interno Bruto (PIB) 8.4 7.8 11 25 - -4.2 -9,5" -3.5
Exportacdo de mercadorias 12.8 4.4 5.8 13.2 11.4 -12.0 -27.8 -25.3
Importagdo de mercadorias 13.7 45 13.9 214 222 -7.1 -27.6 -28.3
indice de Precos no Consumidor (IPC) 1.0 2.1 6.5 7.5 6.6 5.4 2.1 -0.5
Taxa de desemprego 2.7 2.1 2.2 2,8 1,9 24 3,0 4.2

a Variagdo homoéloga acumulada.
Fonte : Servigos Nacionais de Estatistica da Republica Popular da China
Departamento de Estatistica e Censos do Governo da Regido Administrativa Especial de Hong Kong
Direccgéo Geral de Orgcamento, Contabilidade e Estatistica de "Executivo Yuan" de Taiwan, China; Ministério dos Assuntos Econémicos de Taiwan, China
Instituto de Investigages Econdmicas e Sociais do Jap&o; Ministério das Financas do Japéo; Instituto de Estatisticas do Jap&do
Instituto Nacional de Estatistica da Republica da Coreia; Banco Central da Republica da Coreia
Instituto de Estatistica de Singapura



I. PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS E DE MACAU

2. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO
ANTERIOR)

Taxa de variacdo em relacéo ao periodo anterior (ajustada sazonalmente) (%)

2006 2007 2008 2008 2008 2008 2009 2009
2°T 3T 4T 1°T 2°T
Estados Unidos da América
Produto Interno Bruto (PIB) 2,7 2,1 0,4' 1,5 2,7 -5,4" -6,4" -1.0
Exportacéo de mercadorias 13,2 11,9 12,1' 52 1,77 -13,9" -141 -1.3
Importacdo de mercadorias 10,8" 5.6 75 3,9 09" -159" -204 -3.1
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 3.2 2.8 3.8 1.1 15 -2.2 -0.6 0.3
Taxa de desemprego® 4.6 4.6 5.8 5.4 6,1 6.9 8.1 9.3
Japéo
Produto Interno Bruto (PIB) 2.0 2.3 -0.7 -1,1 -1,0 -3,5 -3,1" 0.9
Exportacdo de mercadorias 14.9 11.6 -3.5 -6,5" 45" -19,8" -22.8 3.4
Importacédo de mercadorias 18.5 8.2 7.8 - 33  -182" 241" -6.6
indice de Precos no Consumidor (IPC) 0.3 - 14 0.5 0.8 -0.6 -0.8 -0.4
Taxa de desemprego® 4.1 3.9 4.0 4.0 4.0 4.0 4.4 5.2
Hong Kong
Produto Interno Bruto (PIB) 7.0 6.4 24 -1.0 -0.8 -1.9 -4.3 3.3
Exportacdo de mercadorias 9.4 9.2 5.1 0.2 -15 -3.7 -17.1 13.0
Importacdo de mercadorias 11.6 10.3 55 1.6 -0.6 -5.4 -17.2 12.3
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 2.0 2.0 4.3 1,5 -0,2' 0,1 0,3 -0.2
Taxa de desemprego® 4.8 4.0 3.6 3.3 34 4.1 5.2 54

a Taxa de desemprego apés o ajustamento sazonal

Fonte : Servigos de Analise Econdmica dos Estados Unidos da América, Servicos de Censos dos Estados Unidos da América, Servicos de
Estatistica do Trabalho dos Estados Unidos da América
Instituto de InvestigagOes Econdmicas e Sociais do Jap&o, Ministério das Financas do Japéo, Instituto de Estatisticas do Japao
Departamento de Estatistica e Censos do Governo da Regido Administrativa Especial de Hong Kong



