A Economia Global no 4°trimestre de 2020

No quarto trimestre de 2020 observou-se uma recuperacdo gradual em varias
economias principais, embora com ritmos diferentes, visto que continuou a ser
inconstante a evolugcdo mundial da pandemia da pneumonia causada pelo novo tipo de
coronavirus. Na edigdo de Janeiro de 2021 do “World Economic Outlook”, o Fundo
Monetario Internacional (FMI) indicou que a queda na economia global em 2020 foi
estimada em -3,5%, a qual se atenuou em 0,9 pontos percentuais, em compara¢gao com
a estimativa anteriormente publicada. Antevé-se que, com a introdugédo no mercado da
vacina contra o novo tipo de coronavirus, bem como o andncio no final de 2020 de mais
medidas e politicas por parte de varias economias principais, a recuperacdo a nivel
global se concretize no ano 2021, prevendo-se crescimentos de 5,5% em 2021 (+0,3
pontos percentuais, em comparacdo com a previsdo anterior) e de 4,2% em 2022. O
turismo transfronteirico e o turismo de negdcios manter-se-do em niveis baixos enquanto
a situacdo pandémica nao estiver sob controlo, pelo que a recuperacdo do comércio de
servicos serd mais lenta do que a do comércio de mercadorias, prevendo-se que 0
comeércio global suba cerca de 8,0% em 2021 e cerca de 6,0% em 2022.

O mesmo relatério do FMI revé para os EUA o crescimento econdmico de +2,0
pontos percentuais em 2021, para 5,1%. Para a China a previsdo € revista em -0,1
pontos percentuais, para 8,1%, na Zona Euro a previsao aponta para 4,2% (-1,0 pontos
percentuais, face a previsado divulgada em Outubro de 2020) e no Japéo a previsao é de
3,1% (+0,8 pontos percentuais).

Depois da subita queda no segundo trimestre de 2020, a amplitude descendente da
economia dos EUA continuou a estreitar-se no quarto trimestre, com um decréscimo
anual de 2,4% do Produto Interno Bruto (PIB), apesar do aumento trimestral de 4,1%. A
despesa de consumo privado e o investimento fixo do investimento privado interno
deram origem a contribuicbes positivas para o crescimento econémico de 1,6 e 3,1
pontos percentuais, respectivamente. Em contraste, a despesa do governo e o valor total
do investimento (-0,2 pontos percentuais), bem como a exportacao liquida (-1,6 pontos
percentuais) tiveram contribuicbes negativas. A taxa de desemprego caiu trimestralmente
2,4 pontos percentuais para 6,5%. Ap0Os 0 ajustamento sazonal, a taxa de desemprego
diminuiu 2,0 pontos percentuais face ao trimestre anterior, atingindo 6,8%.

A economia da Zona Euro continuou a abrandar no quarto trimestre, com -4,9% no
PIB em termos anuais e -0,7% em termos trimestrais. Realgcam-se as contracc¢des da
economia da Alemanha (-2,9%) e da Franca (-4,9%). As despesas de consumo final das



familias e das instituicbes sem fins lucrativos da Zona Euro puxaram para baixo o
crescimento econémico 1,6 pontos percentuais. A formacdo bruta de capital fixo e a
variacdo de existéncias contribuiram positivamente 0,3 e 0,6 pontos percentuais,
respectivamente, enquanto a exportacdo liquida fez recuar 0,1 pontos percentuais o
crescimento economico. A taxa de desemprego desceu 0,2 pontos percentuais em
termos trimestrais, situando-se em 8,3%.

A amplitude descendente da economia do Reino Unido estreitou-se no quarto
trimestre, com a descida anual de 7,8% do PIB, apesar da subida trimestral de 1,0%. A
despesa de consumo final das familias prejudicou o crescimento econémico em 0,1
pontos percentuais. A formacéo de capital e a despesa de consumo final do governo
contribuiram positivamente 2,4 e 1,3 pontos percentuais, respectivamente, porém, a
exportacdo liquida teve um impacto negativo de 2,5 pontos percentuais. A taxa de
desemprego subiu 0,3 pontos percentuais em termos trimestrais, situando-se em 5,1%.

O crescimento econdmico desacelerou na regido asiatica, a excepcao da China. Na
edicdo de Janeiro de 2021 do “World Economic Outlook”, o FMI indicou as seguintes
previsdes de crescimento econémico para 2021: na india 11,5% (+2,7 pontos
percentuais, face a previsao de Outubro de 2020); nos cinco paises da Associacdo das
Nacdes do Sudeste Asiatico® 5,2% (-1,0 pontos percentuais); no Médio Oriente e na
Asia Central 3,0% (igual & previsdo de Outubro de 2020).

A amplitude descendente da economia do Japé&o estreitou-se no quarto trimestre,
com a descida anual de 1,2% do PIB, ndo obstante a subida trimestral de 3,0%. As
contribuicdes negativas para o crescimento econémico vieram da procura privada e da
formacao bruta da capital (2,4 e 0,4 pontos percentuais, respectivamente). Em sentido
contrario, a despesa de consumo do governo, bem como as exportacdes liquidas de
mercadorias e de servicos contribuiram positivamente (0,9 e 1,1 pontos percentuais,
respectivamente). A taxa de desemprego caiu 0,1 pontos percentuais face ao terceiro
trimestre, para 2,9%, fixando-se em 3,0% apds o0 ajustamento sazonal, mantendo assim
o nivel do trimestre anterior.

O PIB da Republica da Coreia desceu 1,4% no quarto trimestre, em termos anuais,
porém, subiu 1,1% em termos trimestrais. A despesa de consumo final provocou um
recuo no crescimento economico de 0,9 pontos percentuais, ao passo que a formacao
de capital fixo e a exportacdo liquida contribuiram positivamente (0,5 e 1,3 pontos
percentuais, respectivamente). A taxa de desemprego subiu 0,1 pontos percentuais em

% Indonésia, Malasia, Filipinas, Tailandia e Vietname.



relacdo ao terceiro trimestre, atingindo 3,7%.

A economia do Interior da China apresentou uma tendéncia ascendente favoravel
no quarto trimestre, com a subida anual de 6,5% do PIB (+1,6 pontos percentuais, face a
do trimestre anterior). Durante o ano de 2020, a despesa de consumo final fez o PIB
recuar 0,5 pontos percentuais, enquanto a formagéo bruta de capital, bem como as
exportacoes liquidas de mercadorias e de servigos contribuiram positivamente (2,2 e 0,7
pontos percentuais, respectivamente). As vendas totais do comércio a retalho de bens
de consumo social anuais registaram um decréscimo homdlogo de 3,9%, com destaque
para o “petroleo e produtos petroleiros” (-14,5%), os “produtos cosméticos” (+9,5%), os
“artigos de utilizagdo corrente” (+7,5%) e os “equipamentos de comunicacéo” (+12,9%).
Quanto ao comércio externo em 2020, aumentou 2,2%, em termos anuais, o valor total
do comércio externo de mercadorias®. Entretanto, em 2020, abrandou a inflaco,
registando-se uma expansao homologa de 2,5% no indice de precos no consumidor
(IPC), ou seja, -0,8 pontos percentuais, face ao valor dos primeiros trés trimestres de
2020.

A economia de Hong Kong registou no quarto trimestre uma contracgdo anual
menos pronunciada, de 3,0% e um crescimento trimestral de 0,2%. A contrac¢ao da
procura interna estreitou-se, destacando-se a descida de 7,2% da despesa de consumo
privado. A formacdao bruta de capital fixo ressurgiu, aumentando 2,6% no quarto trimestre,
enquanto as exportacbes de servicos diminuiram 35,5%, subindo ligeiramente 0,5
pontos percentuais em relagéo ao valor do trimestre anterior. A despesa de consumo do
governo registou no quarto trimestre o crescimento mais baixo de todo o ano de 2020,
isto €, 5,6%. Apds o ajustamento sazonal, a taxa de desemprego situou-se em 6,6%,
mais 0,2 pontos percentuais, face ao trimestre precedente.

® O valor total do comércio externo de mercadorias foi liquidado em RMB.
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I. PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS E DE MACAU

1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAQ COM O PERIODO

HOMOLOGO)
%
- o 2020 2019 2020 2020 2020 2020
4T 1°T 2T 3T 4T
Estados Unidos da América
Produto Interno Bruto (PIB) 3.0 22 -3.5 23 0.3 ’ 2.0 25 24
Esportagio de mercadorias 797 15 32 157 317 s01 -3 57
Importagio de mercadorias 24 -1.6 6.6 54 49 203 4.9 41
Indice de Pregos no Consumider (IPC) 24 1.3 12 20 21 04 12 12
Taxa de desemprego 39 3,7 2.1 33 41 12,9 8.9 6,5
Unifio Europeia®
Produte Interno Brute (PIB) 19 L3 -6.6 1.0 35 14,6 45 49
Exportagio de mercadorias 41 2.8 K] 22 15 " -23.6 27 -9
Importagio de mercadorias 72 16 -107 190" 40" 215 a1F¥ 60
Indice de Pregos no Consumider (IPC) 1.8 12 0.3 1.0 1.1 02 - 03
Taxa de desemprego 82 1.6 2.0 T4 [ 15 8.5 8.3
Alemanha
Produte Interno Brute (PIB) 13 0.6 =50 02 1.8 -113 -39 29
Exportagdo de mercadonas 30 0.8 03 0.5 =33 237 -83 -1,9
Importacio de mercadorias 56 14 1 01 21" s a2 09
Indice de Pregos no Consumider (IPC) 1,7 L4 0.5 12 1,7 0.8 0.1 03
Taxa de desemprago 32 3.0 39 48 32 6.0 6.3 39
Franga
Produto Interno Brute (PIB) 1.8 13 -82 0.3 56 18,6 23,7 49
Exportagio de mercadorias 39 3.0 13,8 03 6.4 2345 -14.2 -1
Importacio de mercadorias 43 24 154 " 83 217 9.8 81
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 19 1.1 0.3 1.0 12 03 0.3 0.1
Taxa de desemprego o0 8.3 82 54 8.1 6.8 8o 39
Eeino Unido
Produto Interno Bruto (PIB) 1.3 1.4 09 1.2 27 210° 87 1.8
Exportagio de mercadorias 44 6.2 165 13.1° g 87 -16.1° 202" 2202
Importacio de mercadorias 35 3.2 151 85 -20.8 2027 14,5 6.0
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 24 1.8 0.8 1.3 1.7 0.6 0.6 0.3
Taxa de desemprego 41 3.8 43 3.8 40 41 48 il

a A partir de 20135, inelvem-se na Zona Evro 19 astades.

Fonts : Bervipos de Analise Economica dos Estados Unidos da América, Sarvipos de Censos dos Estados Unidos da Amériea, Servigos de Estatistica do

Trabalho dos Estados Unidos da América

Dhrecgio Geral de Estatistica da Unido Evropsta
(Gabinste Faderal de Estatisticas da Alemanha

Instituto Nacional de Estatistica = Estudos Economicos da Franga; Estatisticas Advansiras da Franga

Gabinste Nacional de Estatistica do Feino Unido



I. PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS E DE MACAU

1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARAGAO COM O PERIODO

HOMOLOGO) (Cont.)
2019 2020 2020 2020 2020
2018 2019 2020
4T 1°T 2°T 3T 4T

Interior da China

Produto Intemno Bruto (PIB) 6.7 6.1 23 6.0 6.8 32 49 6.5

Exportagio de mercadorias R 0,3 4.0 20 -134 0.1 3.8 17.0

Importagio de mercadorias 13,8 2.7 0.9 34 " =30 07 32 3.3

Indice de Pregos no Consumidor (TIPC)* 21 29 25 29 49 38 i3 25
Hong Kong

Produto Interno Bruto (PIB) 28 -12 6.1 =30 21 2.0 36 23,0

Exportagdo de mercadorias 13 41 a5 a2’ w1 43 13 5.3

Importagéio de mercadorias 54 6.5 -33 6.3 -10.0 -8.8 -1.9 6.6

Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 24 29 0.3 30 20 1.3 -1,7 0.3

Taxa de desemprego 2.8 208 39 3l 42 6.2 6,7 6.3
Taiwan

Produto Interno Bruto (PIB) 28 3.0 3.1 3.7 23 0.4 43 5.1

Exportagdo de mercadorias” 39 g -1.3 49 1.8 3.6 24 6.0 117

Importagio de mercadorias” 107 0.3 0.1 40 33" 44 17 31

Indice de Pregos no Consumider (IPC) 14 0.6 02 0,7 0.3 -1.0 0.5 -

Taxa de desemprego 37 3.7 39 37 3.7 4.0 39 3.7
Japio

Produto Intemo Bruto (PIB)" 0.6 03 4.8 SR 20 -10.3° =58 -1.2

Exportagio de mercadonas 41 5.6 -11.1 -1.8 =33 -2533 -13.0 0,7

Importagio de mercadorias 8.7 -5.0 -13.8 -119 -12 -16.0 20,1 -12.0

Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 1.0 0.5 0.1 0.5 0.3 0.1 0,2 0.8

Taxa de desemprego 24 24 28 22 24 28 3.0 29
Repiblica da Coreia

Produto Interno Bruto (PIB) 29 20 -2 23 14 ’ 27 A1 -14

Exportagdo de mercadorias 54 -104 54 -11.8 -1.8 =203 34 42

Importagio de mercadorias 1.9 5.0 -72 07 -18° -15.9° -89 -1.9

Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 13 04 ] 0.3 12 0.1 0.6 04

Taxa de desemprego 3.8 3.3 4.0 31 42 44 3.6 3,7
Singapura

Produto Interno Bruto (PIB) 3.5 1.3 54 1,3 5 -133 5.8 24

Exportagio de mercadorias 19 42 32 43 40" A4 2 20

Importagdo de mercadorias 10,6 2.1 T4 5.3 26 -16.6 -1.6 -1.6

Indice de Pregos no Consumidor (TPC) 04 0.6 02 0.6 04 0.7 0.3 0,1

Taxa de desemprego 21 23 30 20 22 38 id 28

a Variagio homologa acomulada.

b Caleslam-se s2zundo o regime de comeéreio geral.

¢ Raferem-s= zos valorss anualizados d= taxas d= crescimento.

Fente : Sarvigos Nacionais d2 Estatistica da Repiblica Popular da China

Departamento de Estatistica & Cansos do Governeo da Resiio Administrativa Especial d= Hong Kons

Dirsegao (reral de Contabilidade, Orgamento = Estatistica do Executivo Yuan de Taiwan; Ministério dos Assuntos Economicos de Taiwan

Instituto de Investizagfes Econdmicas = Sociais do Japdo; Ministério das Finangas do Japio; Instituto dz Estatisticas do Japio

Instituto Nacional dz Estatistica da Repiblica da Corzia; Banco Caentral da Repiiblica da Coreia

Instituto de Estatistica de 3inzapura



I. PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS E DE MACAU

2. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAQ COM O PERIODO ANTERIOR)

2019 2020 2020 2020 2020
2018 2019 2020
4°T 1°T T T 4T

Estados Unidos da América

Produto Interno Bruto (PIE) 3.0 22 -3.3 24 =50 514 3547 41

Exportagdo de mercadorias 79 -5 -132 01 217 -28.5 237 36

Importagdo de mercadorias 84 -1.6 6.6 29 28 -14.6 18,5 6.0

Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 24 18 12 0.7 02" 0.8 L1° 0.6

Taxa de desempregoa 39 3.7 8.1 35 38 13.0 33 6.8
Japdo

Produto Interno Bruto (PIE) 0.6 0,3 48 -18 0.6 83" kil 30

ortacio de mercadorias =33 -11, -3 42 -14, . I
cdo d dori 41 3.3 11.8 5.0° 4 14 8° 11,8 8.0

Importagio de mercadorias 04 47 144 38 S0 3.7 58 10

Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 1.0 0.3 0.1 02 0,1 0.3 02 0.8

Taxa de desemprego® 24 24 28 23 24 2.8 3.0 3.0
Hong Kong

Produto Interno Bruto (PIE) 28 -12 6.1 04 56 0.1 27 02

Exportagio de mercadorias 73 4.1 1.3 05" 6,17 44" 3.3 43

Importagio de mercadorias 8.4 6.3 33 1.9 310 1.0° 2.8 6.3

Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 24 29 0.3 0.5 0.7 0.6 20 1.7

Tana de d»ass:mpre:goa 28 29 3,9 33 42 6.2 6.4 6.6

a Taxa dz desemprzzo 2pds 0 Zjust sazonal

Fonte : Servigos de Analise Economica dos Estados Unidos da América, Servigos de Censos dos Estados Unidos da Aménica, S=rvigos de Estatistica do Trabalho dos

Estados Unidos da América

Instituto de Investigagdes Economicas = Soctais do Japdo, Ministério das Finangas do Jap3o, Instituto de Estatisticas do Japio

Departamento d= Estatistica = Censos do Governo da Resiio Administrativa Especial d= Hong Kong



