A Economia Global no 2°trimestre de 2016

No segundo trimestre de 2016 a economia mundial cresceu a um ritmo lento,
incrementando os riscos de degradacdo. A economia dos Estados Unidos da Ameérica
(EUA) estabilizou e a da Zona Euro aumentou moderadamente, todavia a do Jap&o
apresentou um comportamento fraco. A estabilidade dos mercados financeiros
permitiu que a economia mundial saise de uma conjuntura sombria no inicio deste
ano. No entanto, o inesperado resultado do referendo britanico divulgado na segunda
metade de Junho, em que a maioria dos cidad&@os apoiou a saida do Reino Unido da
Unido Europeia, acrescentou factores de incerteza a economia europeia € mesmo a
economia mundial. Na edi¢do de Julho de 2016 do “World Economic Outlook”, o
Fundo Monetério Internacional (FMI) salientou a manutencdo do crescimento
econdmico a um ritmo estavel dos pakes desenvolvidos e a estabilidade do
desempenho econémico dos paes em via de desenvolvimento. Devido ao impacto do
resultado do referendo briténico, prevé-se que a economia mundial cres¢a 3,1% em
2016, menos 0,1 pontos percentuais em comparagdo com a previsdo registada em
Abril e que o crescimento econémico para 0 ano 2017 devera atingir 3,4%, ou seja,
menos 0,1 pontos percentuais.

O crescimento econémico dos EUA estabilizou no segundo trimestre, tendo o
respectivo Produto Interno Bruto (PIB) subido 1,2%, em termos anuais e 1,1%, em
termos trimestrais. O impulso deste crescimento ficou a dever-se, principalmente, a
despesa de consumo privado que contribuiu para o crescimento econémico com 2,9
pontos percentuais, destacando-se os 1,4 pontos percentuais proporcionados pelo
sector dos servicos. A exportacdo liquida contribuiu com 0,1 pontos percentuais para o
crescimento econdémico devido a subida da exportacdo de mercadorias. Em
contrapartida, o investimento fixo teve contribuicdo negativa de 0,4 pontos
percentuais gracas ao continuo decréscimo do investimento em equipamento,
enquanto a variagdo de existéncias puxou 0 crescimento economico para baixo 1,3
pontos percentuais. A taxa de desemprego atingiu 4,8%, ou seja, menos 0,4 pontos
percentuais em termos trimestrais. Apds o ajustamento sazonal a taxa de desemprego
fixou-se em 4,9%.

A economia da Alemanha apresentou um crescimento estavel, porém, abrandou o
crescimento economico da Franga. Desacelerou ligeiramente 0 crescimento
economico da Zona Euro, reflectindo a desaceleracdo das economias francesa e
espanhola. O resultado do referendo briténico da saida da Unido Europeia trouxe



ainda uma instabilidade adicional para a recuperacéo da economia europeia. O PIB do
segundo trimestre subiu 1,6%, em termos anuais. A exportacdo, bem como a despesa
de consumo das familias e das instituicdes sem fins lucrativos contribuiram para o
crescimento econémico com 0,5 e 0,1 pontos percentuais, respectivamente. Em
contrapartida, a importacdo registou uma contribuicdo negativa de 0,1 pontos
percentuais. Além disso, a variacdo de existéncias e a formacao bruta de capital fixo
apresentaram, cada um destes componentes, uma contribui¢io negativa de 0,2 pontos
percentuais para o crescimento econémico. A taxa de desemprego atingiu 10,0%, ou
seja, menos 0,7 pontos percentuais, em termos trimestrais.

A economia do Reino Unido manteve-se em crescimento, ndo sendo afectada pelo
referendo. O respectivo PIB aumentou 2,2%, em termos anuais e 0,6%, em termos
trimestrais. A despesa de consumo final das familias foi a principal for¢ca motriz para
0 crescimento econémico, contribuindo com 0,6 pontos percentuais. A formacao de
capital contribuiu com 0,4 pontos percentuais para o crescimento econdémico, porém,
a exportacdo liquida teve contribuicdo negativa de 0,3 pontos percentuais. A taxa de
desemprego atingiu 4,9%, ou seja, menos 0,2 pontos percentuais, face ao trimestre
antecedente.

A economia da regido asidtica esteve no geral estabilizada. Os precos das
mercadorias mantiveram-se firmes e desacelerou a queda da exportacéo. No entanto, 0s
mercados emergentes e as economias em vias de desenvolvimento de outras regides
continuaram a apresentar um comportamento fragil. Na edicao de Julho de 2016 do
“World Economic Outlook™, foi divulgada a sua previsao de crescimento econdémico
de 2016 para as seguintes economias: 4,8% nos cinco pakes da Associacdo das
NacBes do Sudeste Asiatico’, valor idéntico ao previsto de Abril; 3,4% no Médio
Oriente, Norte da Africa, Afeganistdo e Paquistdo, mais 0,3 pontos percentuais
relativamente & previsdo publicada em Abril; 7,4% na India, menos 0,1 pontos
percentuais comparativamente ao divulgado em Abril e 6,6% na China Continental,

mais 0,1 pontos percentuais relativamente ao anunciado anteriormente.

O PIB do Jap&o no trimestre de referéncia cresceu 0,8%, em termos anuais, e
0,2%, em termos trimestrais. A despesa do consumo do Governo e a despesa do
consumo privado deram origem a contribuigdes positivas de 0,4 e 0,2 pontos
percentuais, respectivamente, para o crescimento econémico, em virtude da subida
acentuada de vendas de habitacdes e do aumento de investimentos em infraestruturas
pelo Governo. A taxa de desemprego situou-se em 3,2%, ndo variando face ao

! Indonésia, Malasia, Filipinas, Tailandia e Vietname.



trimestre precedente, e ap0s o ajustamento sazonal a taxa de desemprego atingiu
3,2%.

A Republica da Coreia registou um crescimento econdmico mais rapido do que
no trimestre precedente, em consequéncia da subida da despesa de consumo privado e
do incremento dos investimentos pelas empresas. O seu PIB registou subidas de 3,2%
em termos anuais e de 0,7% em termos trimestrais. A formagéo bruta de capital fixo e
a despesa de consumo final contribuiram positivamente com 0,7 e 0,5 pontos
percentuais, respectivamente, para o crescimento econémico, enquanto a exportacéo
voltou a crescer, estimulando o crescimento econdémico, com acréscimo de 0,5 pontos
percentuais. Contudo a variacao de existéncias baixou o crescimento econémico em
0,1 pontos percentuais. A taxa de desemprego manteve-se em 3,8% como no segundo
trimestre de 2015.

O PIB da China Continental cresceu 6,7%, em termos anuais. No primeiro
semestre de 2016 o valor acrescentado do sector industrial de grande escala registou
um crescimento homélogo de 6,0%. O investimento em activos fixos aumentou 9,0%
em termos anuais, isto €, menos 1,7 pontos percentuais face ao primeiro trimestre. O
volume de vendas do comércio a retalho de bens de consumo registou um crescimento
homologo de 10,3%, sendo idéntico ao do primeiro trimestre. Verificaram-se subidas
nos “materiais de construgdo e decoracao” (+15,6%), “artigos de comunicagdo”
(+14,9%) e “produtos alimentares e 6leo” (+12,3%). O comércio externo apresentou
um bom desempenho em relagdo ao trimestre precedente. No segundo trimestre o
valor total do comércio externo diminuiu 5,7% em termos anuais. Salienta-se que a
exportacdo e importacdo registaram quedas homologas de 4,8% e 6,8%,
respectivamente, inferiores as observadas no trimestre precedente. Os pregos
cresceram a um ritmo moderado, com uma subida homéloga de 2,1% do indice de
precos no consumidor (IPC) no segundo trimestre.

A exportacido de mercadorias comportou-se favoravelmente, tendo-se registado
um crescimento moderado na economia de Hong Kong. O respectivo PIB subiu 1,7%
em termos anuais e 1,6% em termos trimestrais. A exportacdo de mercadorias global
registou uma subida homologa de 2,0%, gracas ao aumento das mercadorias
exportadas. A descida da formacdo bruta de capital fixo estreitou-se
significativamente face ao primeiro trimestre de 2016, registando-se uma queda
homologa de 4,9%, em virtude da aceleracéo do crescimento de edificios e construcao.
A tendéncia decrescente da exportacdo de servicos atenuou, atingindo 4,6% em
termos anuais, devido ao abrandamento da queda do nimero de visitantes registado e



ligeiro aumento da exportacdo de servicos relacionado com o comércio. No segundo
trimestre o indice de precos no consumidor geral (IPC Geral) subiu 2,6%, em termos
anuais, mas desceu 0,7%, em termos trimestrais. A taxa de desemprego foi de 3,5%
(+0,2 pontos percentuais, em termos trimestrais) e apds o ajustamento sazonal
manteve-se em 3,4%.
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I. PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS E DE MACAU

1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO

HOMOLOGO)

B
2013 2013 2015 2016 2016
2013 2014 2015
2°T 3T 4T I°T 2T
Estados Umidos da America
Produto Intemo Bruto (PIB) 1,7 24 2.6 3.0 2.2f 1,8 1.6 1.2
Exportagdo de mercadorias 21 27 -1.3 -36 -5.1 -10.3 5.8 5.1
Importagdo de mercadonas 1.3 ERY 1.8 44 51 5.9 3.5 4.7
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 1.5 16 0.1 - 0. 0.3 1.1 1.1
Taxa de desemprezo T4 6.2 33 3.3 32 13 32 13
Unifio Europeia®
Produto Interno Bruto (P1B) 03 .17 20 20 20° 20 1.7 1.6
Exportagdo de mercadonas 1.0 22 34 §2 14 35 -L1° 04
Importacio de mercadorias -3.0 0.7 22 42 0.8 22 26 42
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 1.3 04 - 02 0.1 02 - 01
Taxa de desemprego 12.0 11.6 10.9 10.9 10.3 10.6 10.7 10.0
Alemanha
Produto Interno Bruto (PIB) 0.5 1.6 1.7 1.8 1.8 2.1 1.5 il
Exportagio de mercadorias -4 33 6.3 2.1 3.7 19 0.6 22
Importagdo de mercadonas -1.0 22 12 13 32 12 0.4 0.1
Indice de Precos no Consumidor (TPC) 13 0.9 02 0.3 0.1 03 0.3 0.1
Taxa de desemprezo 6.9 6.7 5.4 6.3 6.3 5.0 6.5 6.1
Franga
Produto Interno Bruto (FIB) 0.6° 0.7 12 1.1 L1 1.3 1.3 14
Exportagdo de mercadonas -1.6 0.2 ERY 7.1 11 1.5 0.1 4.0
Importacdo de mercadorias 23 0.7 0.8 24 15 24 07" =30
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 0.9 0.5 - 02 0.1 0.1 - -
Taxa de desemprego 103 10.3 10.4 10.1 10.0 10.6 0.7 0.6
Feino Unido
Produto Interno Bruto (PIB) 1.8 317 2. 1.5 20F 1.5 2.0 22
Exportagio de mercadorias 0.5 34 227 10 -3.0 4.7 222 03
Importagdo de mercadonas 2.7 20 -1.0° 2.3 15 -a4 L0 78
Indice de Pregos no Consumidor (TPC) 23 1.3 - - 0.1 0.3 0.3
Taxa de desemprezo 76 6.2 34 36 3.3 31 31 18
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I. PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS E DE MACAU

1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARAGAO COM O PERIODO
HOMOLOGO) (Cont.)

2015 2013 2015 2016 2016
2013 2014 2015
2°T 3T T 1°T 2T
China Continental
Produto Interno Bruto (PIB) 17 T4 6.9 1.0 5.9 6.3 6.7 8.7
Exportagdo de mercadorias 78 6.0 18 1.8 5.4 3.2 -11.3 18
Impottagdo de mercadorias 13 0.3 -143 -13.3 -144 -11.8 -13.7 6.8
Indice de Pragos no Consumidoer (JPC) 2.6 20 14 1.3 14 14 21 21
Hong Kong
Produto Interno Bruto (PIB) 31 2.7 24 il 23 1.9 0. 1.7
Exportagdo de mercadonas 38 32 -1.8 -1.9 -4.1 -2.9 5.8 -1.2
Importagdo de mercadorias 3.8 ER -1 -3.2 4.7 -1.0 -3.2 -3.2
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) i3 14 30 3.0 23 2.8 26
Taxa de desemprego 34 33 33 33 33 37 33 33
Taiwan
Produto Interno Bruto (PIE) 22 ER 0.7 0.6 0.8 0.8 0.5 0.7
Exportagio de mercadorias” 1.6 28 -10% -10.5 -140 -13.% -12.1 5.2
Importagio de mercadorias” 02 14 -158 -15.1 -18.3 -15.1 140 -5
Indice de Pragos no Consumidor (TPC) 0.8 12 0.3 0.7 0.3 0.3 1.8 13
Taxa de desemprego 42 490 3.8 37 ERY ERY ERY ERY
Tapio
Produto Interno Bruto (PIB) 14 - 0.3 0.7 1.3 0.7 0.2 0.8
Exportagdo de mercadorias 9.3 4.8 34 6.7 37 -8 -1.8 8.3
Impottagdo de mercadorias 145 3.7 8.7 3.3 -39 -13.8 -13.7 -18.8
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 03 28 0.8 0.5 0.2 0.3 0.1 0.4
Taxa de desemprego 10 EX 34 3.3 34 il 32 32
Eepublica da Coreia
Produto Interno Bruto (PIE) 29 33 26 22 2.8 il 2.8 32
Exportagdo de mercadorias 21 23 -8.0 1.3 2.3 12.0 -133 5.6
Importagdo de mercadorias -0.8 1% -16.8 -15.6 -18.7 -17.8 -16.2 -10.3
Indice de Pragos no Consumidor (TPC) 1.3 L3 0.7 0.3 0.7 1.1 1.0 0%
Taxa de desemprezo 3l 33 3.6 3.8 34 ER| 13 38
Singapura
Produto Interno Bruto (PIB) 17 33 20 1.7 1.3 1.3 2.1 21
Exportagdo de mercadorias - 0.8 =12 50 -3.0 237 -11.6 4.7
Impottagdo de mercadorias -1.6 0.6 -12.1 -13.0 21 0.9 -14 6.7
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 24 1.0 0.3 0.4 0.6 0.7 -0.8 0.8
Taxa de desemprego 19 20 19 2.6 1.7 1.6 1.8 28
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1. PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS E DE MACAU

2. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAQ COM O PERIODO ANTERIOR)

2013 2015 2013 2016 2016
2013 2014 2015
2T 3T T 1°T T
Estados Unidos da América
Produto Interno Bruto (PIB) L7 24 26 2.6 20 0.9 0.8 11
Exportagdo de mercadorias 21 27 -1.3 02 -1.7 33 29 1.7
Importagdo de mercadonas 03 ERY 4.5 0.3 -1.3 23 23 1.2
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 1.3 1.6 01 0.4 03 02 01 0.6
Taxa de desemprezo® T4 6.2 33 34 32 3.0 19 19
Tapdo
Produto Interno Bruto (P1EB) 14 - 0.5 0.5 0.5 0.4 0.3 02
Exportagdo de mercadorias 9.6 16 35 - 05 26 4.1
Importagio de mercadorias 152 36 86 03" 69" 10°
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0.3 2.8 0.8 0.3 - - 02 02
Taxa de desemprezo’ 40 36 34 34 34 i3 32
Hong Kong
Produto Interno Bruto (PIB) ERS 2.7 24 0.6 0.3 0.2 05 1.6
Exportacdo de mercadotias EX: 32 -1.8 0.1 1.1 -39 6.8
Importacdo de mercadonas 3.8 ERY 4.1 -1.7 0.9 42 48
Indice de Precos no Consumidor (IPC) ] 44 30 0.6 0.1 27 0.7 20.7
Taxa de desemprego® 34 33 33 35 33 33 34 34
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