A Economia Global no 4 trimestre de 2009

No quarto trimestre de 2009 a economia mundial arelhy significativamente, fruto do
esforco continuo das principais economias em img@htan medidas para as estimular. Na
edicdo de Janeiro de 2010 dw@wfld Economic Outlook Update’, o Fundo Monetario
Internacional (FMI), indicou que a recuperacao danemia mundial foi mais expressiva do
que a prevista, porém, os ritmos de recuperacaaifErentes territorios foram distintos. A
previsao de retraccdo da economia global de 2008e¥sta para -0,8%, mais 0,3 pontos
percentuais face ao valor previsto em Outubro @9 281ém disso, previu que se iria registar
um crescimento de 3,9% na economia mundial em 2010.

O ritmo de recuperacao econdémica dos Estados Umida&dmérica (EUA) acelerou,
pois beneficiou de uma politica monetaria expansianO investimento e as existéncias em
‘stock’ elevaram-se notavelmente, enquanto que mswwoo, a habitacdo e o mercado
financeiro restabeleceram-se com firmeza. Todawianmercado de emprego continuou
enfraquecido, a taxa de desemprego manteve-sevebatiio de 9,5%. No quarto trimestre o
Produto Interno Bruto (PIB) subiu 0,1% e 5,9%, earmbs anuais e trimestrais,
respectivamente. Destaca-se que o contributo desimwento privado para a taxa de
crescimento econdémico ascendeu de 0,5 pontos peatemo terceiro trimestre para 4,6
pontos percentuais no quarto trimestre, enquantodespesas em consumo privado
contribuiram 1,2 pontos percentuais. Em contrastecontributo para o crescimento
econdmico das despesas de consumo e do investiergoverno passou de +0,6 pontos
percentuais no terceiro trimestre para -0,2 ponpescentuais no quarto trimestre,
transmitindo que o crescimento econémico dos EUss@a a ser conduzido pelo sector
privado.

A economia da Zona Euro assinalou um crescimentoestral em dois trimestres
consecutivos, impulsionado por dois paises memblemanha e Franca. Pelo contrério, a
situacao financeira da Grécia, da Irlanda, da Bspande Portugal deteriorou-se, podendo
constranger o ritmo de recuperacdo economica dasta. No quarto trimestre o seu PIB
contraiu-se 2,1%, face ao idéndito trimestre de82p0rém, dilatou-se ligeiramente, 0,1% em
termos trimestrais, tendo a exportacdo contribOi6égpontos percentuais para o crescimento.
A formacdo de capital fixo permaneceu deébil, rediss 0,2 pontos percentuais e a
importagdo diminuiu 0,3 pontos percentuais. A @wgéo continuada do mercado de
emprego impeliu o aumento gradual da taxa de desgmjple 9,3% no terceiro trimestre para
9,9% no trimestre em causa.

No quarto trimestre a economia do Reino Unido ogumse livar-se do periodo de
retraccdo economica que se encontrava inseriddo s=te o periodo mais longo desde 1955,
gracas ao impulso originado pela exportacdo e daspe Governo. Apesar da contrac¢ao do
seu PIB de 3,2%, em relagdo ao idéntico trimestr@@D8, registou-se um crescimento de
0,3%, em termos trimestrais, para o qual a expéota; as despesas de consumo final do
Governo trimestrais, contribuiram 0,9 e 0,3 pop@xentuais, respectivamente, enquanto as



despesas em consumo dos agregados familiaresbeoram com 0,2 pontos percentuais. Em
contrapartida, a importacdo atenuou 1,1 pontosep&rais no crescimento economico. O
mercado de emprego ndo mostrou sinais de recuperagéin a taxa de desemprego a
situar-se ainda num nivel elevado de 7,8%, devidopersistente enfraquecimento do
investimento.

A retoma economica da Asia acelerou progressivamecomo consequéncia da
melhoria continua da exportacdo e do alargamenforataura interna, que foi impulsionado
pela implementacéo de politicas financeiras e ndoiast expansionistas em varias economias
asiaticas. Segundo as previsdes do FMI para asigaia economias asiaticas em 2009,
espera-se que as economias asiaticas recém-imfizattas se retraiam 1,2%, que os cinco
paises da unido orientatrescam 1,3%, que o médio oriente suba 2,2% eaginglia, a
terceira maior economia asiatica, se erga 5,6%.

No Japdo, a recuperacdo econdmica cresceu, poiducoss das empresas € 0
investimento comercial melhoraram, impulsionado$o pgumento da exportacdo e da
producao industrial. O mercado de emprego mosiraissdum progresso suave, com a taxa
de desemprego a descer 0,4 pontos percentuaiadaeeceiro trimestre, todavia, continuou a
situar-se num nivel elevado de 5,0%. No quartoesine o PIB reduziu 0,4%, em termos
anuais, mas subiu 1,1%, em termos trimestrais.abaste que as despesas em consumo
privado e a balanca comercial contribuiram come)4b pontos percentuais, respectivamente,
para 0 crescimento econdmico, enquanto que a @qumiinlica contribuiu com 0,1 ponto
percentual. Pelo contrario, a formagédo de capixal hanteve-se fraca e ndo estimulou o
crescimento econémico.

A China Continental manteve um crescimento positdevido a expanséo da procura
interna e ao desenvolvimento gradual do comérdierea, incentivados por varias politicas. O
seu PIB cresceu 10,7% no quarto trimestre, em &elap trimestre homdlogo de 2008,
enquanto que o crescimento anual de 2009 atingh.8Salienta-se que o consumo final e a
formacéo de capital contribuiram com 4,6 e 8,0 @opercentuais, respectivamente, para o
crescimento econdmico, ao passo que o contributoatinca comercial baixou 3,9 pontos
percentuais. O investimento em activos fixos aume®0,1% em 2009, ou seja, mais 4,6
pontos percentuais, em termos anuais, gracas &nmeptacdo duma politica monetaria
expansionista. Relativamente & producéo induswialalor acrescentado das industtide
maior escala subiu 11,0%, sendo um nivel inferéot @ pontos percentuais ao verificado no
ano anterior. Os valores totais da importacédo exgartacao assinalaram atenuacdes de dois
digitos, ou seja, -11,2% e -16,0%, respectivameuntga vez que 0 comércio externo foi
afectado pela contraccdo da procura externa. Nen¢mlcomercial verificou-se um saldo
positivo de 196,1 mil milhdes de ddlares norte-araens, reduziu 94,4 mil milhdes de doélares
norte-americanos, em termos anuais. O comércitalhoedos bens de consumo anual subiu

! Coreia; Taiwan, China; Hong Kong e Singapura.

2 Indonésia, Malésia, Filipinas, Tailandia e Vietmam

® Segundo a definicéo dos Servicos Nacionais deiftita da R.P.C., refere-se as empresas indisstoai
rendimentos anuais iguais ou superiores a 5 miliéésians.



15,5%, designadamente, o de automoveis que secamiil,3%, estimulado por medidas
diversas como, o plano de aquisicdo de electrodwugsmplementado nas aldeias e zonas
rurais, a isencao de imposto na compra de veieutogrograma de troca de electrodomésticos
velhos para novos.

O crescimento da economia de Hong Kong atribuirseipalmente ao desenvolvimento
da economia externa. O mercado de emprego apraseeiborias acentuadas, com a taxa de
desemprego a decrescer 0,9 pontos percentuaigddeeceiro trimestre, alcancando 4,7%. No
trimestre de referéncia, o seu PIB aumentou 2,6ftc@nparagcdo com o quarto trimestre de
2008, realcando as despesas em consumo privadéoemacao Bruta de Capital Fixo que
subiram 4,9% e 14,7%, respectivamente. No que coae@® comercio externo, o valor total da
importacdo de mercadorias aumentou 3,4%, ao pass® gla exportacdo de mercadorias
baixou 2,0%, relativamente ao trimestre homologaQ@Rs.
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1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARAZD COM O PERIODC(
HOMOLOGO

Variagdo homoéloga (%) 1/2

2008 2009 2009 2009 2009
2007 2008 2009
4°T 1°T 2°T 3T 4°T
Estados Unidos da América
Produto Interno Bruto (PIB) 2.1 0.4 2.4 -1.9 -3.3 -38 26 0.1
Exportacdo de mercadorias 11.9 12.1 -17.9 -3.3 -21.5 8-25. -215 -0.9
Importacéo de mercadorias 5.6 7.5 -25.9 94 -30.1 -34.7 28.8- -7.6
indice de Precos no Consumidor (IFC) 2.8 3.8 -0.4 1.6 - -1.2 -1.6 1.4
Taxa de desemprego 4.6 5.8 9.3 6.6 8.8 9.1 9.6 9.5
Unido Europeia®
Produto Interno Bruto (PIB) 28 0.6 4.1 -1.8 51 4.9 4.1 21
Exportacdo de mercadorias 11.0 3.6 -18.1 -5.0 -21.0 2-23, -194 -8.4
Importacéo de mercadorias 8.4 8.1 -22.3 2.1 -20.8 -27.3-25,8 -14.6
indice de Precos no Consumidor (IFC) 2.1 3.3 0.3 2.3 1.0 0.2 -0.4 0.4
Taxa de desemprego 7.5 7.5 9.4 7.9 9.3 9.2 9,3 9.9
Alemanha
Produto Interno Bruto (PIB) 2.5 1.3 -5.0 -1.7 -6.4 -7.0 7-4 -1.7
Exportacdo de mercadorias 8.1 2.0 -17.9 -7.0 120,3-24,9 -19,0 -6.4
Importacdo de mercadorias 4.9 4.7 -16.4 -1.3 113,3-204 -18,9 -12.6
indice de Precos no Consumidor (IFC) 2.3 2.6 0.3 1.7 0.8 0.3 -0.2 0.4
Taxa de desemprego 9.0 7.8 8.2 7.2 8.5 8.3 8.2 7.7
Franca
Produto Interno Bruto (PIB) 2.3 0.3 2.2 -1.7 -35 27 -23 -0.3
Exportacdo de mercadorias 3.7 2.4 -17.3 71 -21.4 -20.9 -16,9 9.1
Importacdo de mercadorias 5.9 5.3 -17.8 5,4 -18,3 -22.1 -21.8 -7.6
indice de Precos no Consumidor (IFC) 15 2.8 0.1 1.7 0.6 -0.2 -0.4 0.4
Taxa de desemprego 8.4 7.8 9.5 8.4 9.3 9.2 "'9,4 10.0
Reino Unido
Produto Interno Bruto (PIB) 2.6 05 -4.8 2.1 5,2 5,8 5.1 -3.2
Exportacdo de mercadorias 9.3 139 -95 5,0 -8,3 -15,8 -144 1.4
Importacdo de mercadorias -2.9 11,1 -10.3 1,5 9,0 -16,0 -15,0 -0.3
indice de Precos no Consumidor (IFC) 2.3 3.6 2.1 3.9 3.0 21 15 2.1
Taxa de desemprego 5.3 5.7 7.6 6.4 7.1 7.8 7.8 7.8

a A partir de 2009, incluem-se na Zona Euro 16@ss.
Fonte : Servigos de Analise Econ6mica dos Estaduddd da América, Servigos de Censos dos Estadiow&/da América, Servicos de Estatistica do
Trabalho dos Estados Unidos da América
Direccédo Geral de Estatistica da UnBuoropeia
Gabinete Federal de Estatisticas danwdeha
Instituto Nacional de Estatistica eufkis Econémicos da Franca; Estatisticas Aduanaieafranca

Gabinete Nacional de Estatistica donRdinido



1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARAED COM O PERIOD(

HOMOLOGO
Variagdo homologa (%) 2/2
2007 2008 2009 2008 2009 2009 2009 2009
4°7 1°T 2°T 3°T 4°7
China Continental
Produto Interno Bruto (PIB) 11.9 9.0 8.7 6.8 52 7.9 9,1 10.7
Exportacao de mercadorias 25.7 17.3 -16.0 4.4 -19.7 -23.4-20,3 0.2
Importacdo de mercadorias 20.8 18.5 -11.2 -9.0 -30.9 ,2~20 -11,7 22.4
indice de Precos no Consumidor (IFC 4.8 5.9 -0.7 5.9 -0.6 -1.1 -1.1 -0.7
Hong Kong
Produto Interno Bruto (PIB) 6.4 21  -27 2,7 75 3,7 2,7 2.6
Exportacao de mercadorias 9.2 5.1 -12.6 2.1 -21.9 -12.9 14.3- -2.0
Importacdo de mercadorias 10.3 55 -11.0 -4.2 -22.8 -14.9-10.4 3.4
indice de Precos no Consumidor (IPC 2.0 4.3 0.5 2.3 1.7 -0.1 -0.9 1.3
Taxa de desemprego 4.0 3.6 5.2 3.9 51 55 5.6 4.7
Taiwan, China
Produto Interno Bruto (PIB) 6.0 0.7 -1.9 -7.1 -9.1 69 1,0- 9.2
Exportagcdo de mercadorias 10.1 3.6 -20.3 -24.7 -36.7 0-32. -20.9 17.0
Importacéo de mercadorias 8.2 9.7 -27.4 -23.0 -47.2 -37.8-29.5 18.2
indice de Pregos no Consumidor (IPC 1.8 35 -0.9 1.9 0 -09 -1.4 -1.2
Taxa de desemprego 3.9 4.1 5.9 4.7 5.6 5.8 6.1 5.9
Japéao
Produto Interno Bruto (PIB) 2.4 12 50 41 -8,8 5,7 5,2 -0.4
Exportacéo de mercadorias 115 -35 -33.1 -23.1 -46.9 -38.5 -34.4 -8.0
Importacdo de mercadorias 86 8,0 -34.9 9.5 -37.0 -40.1 -39.7 -20.9
indice de Precos no Consumidor (IPC - 1.4 -1.4 1.0 1-0. -1.0 -2.2 -2.0
Taxa de desemprego 3.8 4.0 5.1 3.9 4.6 5.2 5.4 5.0
Republica da Coreia
Produto Interno Bruto (PIB) 5.1 2.2 0.2 -34 -4.2 2.2 9o, 6.0
Exportagio de mercadorias 14.1 13.6 -13.9 -9.9 -25.2 1-21 -17.8 11.7
Importacéo de mercadorias 15.3 22.0 -25.8 -9.0 -32.7 ,6-35 -31.0 1.4
indice de Pregos no Consumidor (IPC 25 46 28 45 3.9 2.8 2.0 2.4
Taxa de desemprego 3.2 3.2 3.6 3.1 3.8 3.8 3.6 3.3
Singapura
Produto Interno Bruto (PIB) 8,2 14 -2.0 4.2 9,4 3,1 0.6 4.0
Exportacao de mercadorias 4.4 5.8 -18.0 -12.0 -27.8 -25.4-20.0 4.9
Importacdo de mercadorias 4.5 13.9 -21.0 -7.1 -27.6 -28.4-22.8 -2.7
indice de Precos no Consumidor (IPC 2.1 '6,6 0.6 58 34 0,2 03 -0.8
Taxa de desemprego 21 22 3.0 2.4 3.0 4.1 29 2.0

a Variagdo homologa acumulada.

Fonte : Servigos Nacionais de Estatistica da Republica Popular da China

Departamento de Estatistica e Censos do Governo da Regiinisirativa Especial de Hong Kong

Direcgdo Geral de Orcamento, Contabilidade e Estisie "Executivo Yuan" de Taiwan, China; Ministério dos Assuntos Econdieid@wan, China

Instituto de Investigagdes Econdémicas e Sociais do Japdistévio das Financas do Japdo; Instituto de Estatisticas do Jap&do

Instituto Nacional de Estatistica da RepuUblica da Coreiar8 Central da Republica da Coreia

Instituto de Estatistica de Singapura



2. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARAQA COM O PERIODO ANTERIOF

Taxa de variacdo em relagio ao periodo anterisstéaa sazonalmente) (%)

2008 2009 2009 2009 2009
2007 2008 2009
40T 1°7 20T 3°T 40T

Estados Unidos da América

Produto Interno Bruto (PIB) 2.1 0.4 -2.4 -54 -6.4 -0.7 2'2, 5.9

Exportacéo de mercadorias 11.9 12.1 -17.9 -13.9 -14.1 2 -1 71 9.1

Importacéo de mercadorias 5.6 7.5 -25.9 -15.9 -20.4 31 6 9 9.2

indice de Pregos no Consumidor (IPC) 2.8 3.8 -0.4 24 -0.6 0,5 0.9 0.6

Taxa de desempreyo 4.6 5.8 9.3 7,0 8,7 9.3 9.6 10.0
Japéo

Produto Interno Bruto (PIB) 2.4 12 50 -3.0 -3.2 13 . 1.1

Exportacdo de mercadorias 11.6 -35 -33.3 22,2 -249 72 4.1 10.1

Importagédo de mercadorias 8.3 7.8 -34.8 18,4 -24,5 -4.8 2,8 6.8

indice de Pregos no Consumidor (IPC) - 1.4 -1.4 -0.6 8-0 -04 -0.5 -0.3

Taxa de desemprefo 3.9 4.0 5.1 4.0 4.4 5.2 5.5 5.1
Hong Kong

Produto Interno Bruto (PIB) 6.4 21 27 23 -3,1 29 0.4 2.3

Exportacdo de mercadorias 9.2 5.1 -12.6 47 131 7.7 -3,6 9.1

Importac&o de mercadorias 10.3 5.5 -11.0 5,7 -12,4 73 3,7 7.6

indice de Pregos no Consumidor (IPC) 2.0 4.3 0.5 0.1 "0,4 -0.2 -1.1 2.2

Taxa de desempreyo 4.0 3.6 5.2 4.1 5.2 5.4 5.3 4.9

a Taxa de desemprego ap6s o ajustamento sazonal

Fonte : Servicos de Andlise Econémica dos Estadoddd da América, Servigos de Censos dos Estadioos/da América, Servicos de Estatistica do Trabalbs Estados
Unidos da América
Instituto de Investigagcdes Econémic&®eiais do Japéo, Ministério das Finangas do Japéstituto de Estatisticas do Japédo
Departamento de Estatistica e CensoSaeerno da Regido Administrativa Especial de HKogg



