A Economia Global no 4°trimestre de 2021

No quarto trimestre de 2021 a propagacdo continua da variante Delta do coronavirus a nivel
mundial e o aparecimento da variante 0 micron no final do ano obrigaram muitos pakes a
reforcar as medidas restritivas de circulacdo de pessoas, 0 que travou 0 processo de recuperacao
da economia mundial. Os pakes que constituem uma parte importante da cadeia de
abastecimento global foram afectados pela pandemia, prolongando por mais tempo do que o
previsto as perturbacBes no abastecimento e consequentemente impulsionando o continuo
aumento da taxa de inflacdo em muitos pakes. Portanto, a economia mundial continuou a
enfrentar grandes incertezas.

Na edi¢do de Janeiro de 2021 do “World Economic Outlook”, o Fundo Monetario
Internacional (FMI) reviu as previsdes de crescimento de algumas economias, revelando uma
previsdo de 4,4% para o crescimento da economia mundial em 2022, ou seja -0,5 pontos
percentuais, em comparacdo com a previsdo publicada em Outubro de 2021. Para 2023 foi
previsto um crescimento de 3,8%. O mesmo relatério do FMI reviu uma previséo de 4,0% (-1,2
pontos percentuais, face a previsdo em Outubro de 2021) para o crescimento econdémico dos
Estados Unidos da América (EUA) em 2022, para a China a previsao foi revista para 4,8% (-0,8
pontos percentuais), para a Zona Euro apontou para 3,9% (-0,4 pontos percentuais) e para o
Japé&o passou para 3,3% (+0,1 pontos percentuais).

No quarto trimestre de 2021 cresceram em termos anuais as economias de muitos pames.
Nos EUA a economia manteve o ritmo de crescimento, registando +5,6% no Produto Interno
Bruto (PIB) em termos anuais e +7,0% em termos trimestrais. A despesa de consumo privado
contribuiu positivamente 2,1 pontos percentuais e o investimento fixo do investimento privado
interno puxou o crescimento econdmico para cima 0,5 pontos percentuais. Em contraste, a
despesa do governo e o valor total do investimento prejudicaram em 0,5 pontos percentuais o
crescimento. Quanto a exportacdo liquida, ndo apresentou qualquer contribuicdo. A taxa de
desemprego situou-se em 4,0%, menos 1,2 pontos percentuais em termos trimestrais, e apds o
ajustamento sazonal desceu 0,9 pontos percentuais, fixando-se em 4,2%.

A economia da Zona Euro continuou a recuperar no quarto trimestre de 2021, com +4,6%
no PIB em termos anuais e +0,3% em termos trimestrais. Realga-se que na Alemanha cresceu
1,8% e na Franca subiu 5,4%, em termos anuais. A formac&o bruta de capital fixo da Zona Euro,
a variacao de existéncias e a despesa de consumo final do governo originaram contribuicoes
positivas para o crescimento econémico, de 0,7; 0,3 e 0,1 pontos percentuais, respectivamente.
Todavia, a exportagdo liquida, bem como as despesas de consumo final das familias e das
instituicbes sem fins lucrativos provocaram recuos respectivos de 0,6 e 0,3 pontos percentuais. A



taxa de desemprego da Zona Euro desceu trimestralmente 0,3 pontos percentuais, situando-se em
7,1%.

A amplitude ascendente da economia do Reino Unido desacelerou no quarto trimestre de
2021, com +6,5% no PIB em termos anuais e +1,0% em termos trimestrais. A exportacao liquida,
a despesa de consumo final das familias e a despesa de consumo final do governo contribuiram
positivamente, com 1,6; 0,7 e 0,5 pontos percentuais, respectivamente, contudo, a formacéao de
capital prejudicou o crescimento econémico em 1,8 pontos percentuais. A taxa de desemprego
desceu trimestralmente 0,2 pontos percentuais, fixando-se em 4,1%.

Na edicdo de Janeiro de 2022 do “World Economic Outlook”, o FMI indicou as seguintes
previsdes de crescimento econdmico para 2022: nos cinco paikes da Associacdo das Nacdes do
Sudeste Asiatico® 5,6% (-0,2 pontos percentuais, face a previsdo de Outubro de 2021), no Médio
Oriente e na Asia Central 4,3% (+0,2 pontos percentuais) e na India 9,0% (+0,5 pontos
percentuais).

O crescimento da economia do Japéo abrandou no quarto trimestre de 2021, com +0,7% no
PIB em termos anuais e +1,3% em termos trimestrais. A procura privada, bem como as
exportacGes liquidas de mercadorias e de servicos acresceram ao PIB 1,3 e 0,2 pontos
percentuais, respectivamente, contudo, a despesa de consumo do governo e a formacao de capital
fixo descontaram ambas -0,1 pontos percentuais. A taxa de desemprego desceu ligeiramente 0,2
pontos percentuais face ao trimestre precedente, para 2,6%, passando a 2,7% apds o ajustamento
sazonal da descida de 0,1 pontos percentuais.

O PIB da Republica da Coreia aumentou 4,2% em termos anuais e 1,2% em termos
trimestrais. A despesa de consumo final, a despesa de consumo do governo, a formacdo de
capital fixo e a exportacdo liquida fomentaram o crescimento econémico em 1,0; 0,8; 0,4 e 0,3
pontos percentuais, respectivamente. A taxa de desemprego subiu 0,1 pontos percentuais em
relacdo ao trimestre anterior, atingindo 2,9%.

A economia do Interior da China manteve a recuperagdo econémica no quarto trimestre de
2021, com +4,0% no PIB em termos anuais e -0,9 pontos percentuais, em termos trimestrais.
Durante o ano de 2021, o PIB cresceu 8,1%, observando-se que a despesa de consumo final, as
exportagdes liquidas de mercadorias e de servigos, bem como a formagdo bruta de capital
fizeram ascender o PIB: 5,3; 1,7 e 1,1 pontos percentuais, respectivamente. O valor acrescentado
do sector industrial de grande escala registou em 2021 um acréscimo homologo de 9,6%,
enquanto o investimento em activos fixos (excluindo os agricultores) ascendeu 4,9%. As vendas

# Indonésia, Malasia, Filipinas, Tailandia e Vietname.



totais do comércio a retalho de bens de consumo social registaram um acréscimo homélogo de

12,5%, com destaque para o “petroleo e produtos petroliferos” (+21,2%), os “equipamentos de

comunicac¢do” (+14,6%), os “artigos de utilizagdo corrente” (+14,4%) e os “produtos cosméticos”
(+14,0%). Quanto ao comeércio externo, registou-se em 2021 um aumento homologo de 21,4%

no valor total do comércio externo de mercadorias®. Quanto a inflacdo, o idice de precos no

consumidor (IPC) de 2021 subiu 0,9% em termos anuais.

A economia de Hong Kong registou no quarto trimestre de 2021 subidas de 4,8% em termos
anuais e de 0,2% em termos trimestrais. As exportagdes de servicos, a despesa de consumo
privado e a formacdo bruta de capital fixo ascenderam 6,9%, 5,8% e 0,1%, respectivamente,
enguanto a despesa de consumo do governo aumentou 4,1%. Ap6s o0 ajustamento sazonal, a taxa
de desemprego foi de 3,9%, menos 0,6 pontos percentuais face ao trimestre precedente.
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® O valor total do comércio externo de mercadorias foi liquidado em RMB.



1. INDICADORES ECONO MICOS INTERNACIONAIS (COMPARAGA O COM O PERIODO

HOMO LOGO)
%
2020 2021 2021 2021 2021
2019 2020 2021
401 11 2°1 3T 401

Estados Unidos da América

Produto Interno Bruto (PIB) 23 -34 57 -2,3 0,5 12,2 49 5,6

Bxportacdo de mercadorias -15 -13,5 233 -59 2,7 51,0 238" 231

Importagdo de mercadorias -1,7 -6,5 21,3 4,2 116 37,9 194 18,8

indice de Precos no Consumidor (IPC) 18 1,2 47 1,2 19 48 53 6,7

Taxa de desemprego 37 8,1 54 6,5 6,5 58 52 4,0
Unido Europeia®

Produto Interno Bruto (PIB) 1,6 6,4 53 4,3 0,9 14,6" 40 46

Exportacéo de mercadorias 29 9,1 14,1 27 0,7 344" 13,6" 12,0

Importacdo de mercadorias 1,7 -10,7 214 55 04" 34,0 22,8 31,1

Indice de Precos no Consumidor (IPC) 1,2 0,3 2,6 -0,3 11 18 2,8 4.6

Taxa de desemprego 7,6 79 7,7 8,1 8,5 79 74 71
Alemanha

Produto Interno Bruto (PIB) 11 -4,6 2,9 -1,9 3,00 10,8' 28 18

Bxportacio de mercadorias 0,8 -9,1 14,0 -1,7 25 34,7 11,1 119

Importagdo de mercadorias 14 -7,0 171 -0,8 2,3 311 15,8 21,7

indice de Pregos no Consumidor (IPC) 1,4 0,5 31 -0,3 1,4 2,3 39 5,0

Taxa de desemprego 50 59 57 59 6,3 59 55 51
Franca

Produto Interno Bruto (PIB) 18 -8,0 7,0 43 1,7 19,0' 35 5,4

Bxportacio de mercadorias 37 -16,2 16,4 -75 04" 43,8 15,6' 135

Importacio de mercadorias 23 -134 18,4 7.9 238 352 142" 24,7

Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 11 0,5 1,6 0,1 0,7 1,4 1,7 2,7

Taxa de desemprego 8,4 8,0 79 8,3 8,3 7,6 79 7,6
Reino Unido

Produto Interno Bruto (PIB) 1,7 94 75 -6,4" 5,0 24,6 7,0 6,5

Exportacgdo de mercadorias 6,0 -17,0 38 -20,3 -11,8 14,2 37 10,3

Importacdo de mercadorias 35 -14,1" 8,7 8,5 -1,8 326" 14,0 2,8

Indice de Precos no Consumidor (IPC) 18 0,8 2,7 0,5 0,6 2,0 2,8 50

Taxa de desemprego 38 45 45 52 49 47 43 41

a A partir de 2015, incluem-se na Zona Euro 19 estados.

Fonte : Servicos de Analise Econdmica dos Estados Unidos da América,

Trabalho dos Estados Unidos da América

Direccéo Geral de Estat Btica da Uni&o Europeia

Gabinete Federal de Estat &ticas da Alemanha

Instituto Nacional de Estat ktica e Estudos Econémicos da Franga; Estat kticas Aduaneiras da Franga

Gabinete Nacional de Estat &tica do Reino Unido

Servicos de Censos dos Estados Unidos da América, Servicos de Estat Btica do



1. INDICADORES ECONO MICOS INTERNACIONAIS (COMPARACA O COM O PERIODO

HOMO LOGO) (Cont.)

2020 2021 2021 2021 2021
2019 2020 2021
491 11 29T 39T 41
Interior da China
Produto Interno Bruto (PIB) 6,0 2,2 8,1 6,4" 18,3 7.9 49 40
Exportacio de mercadorias 0,5 36 29,9 16,6 488 30,6' 24,2 230
Importacdo de mercadorias -2,7 -0,6 30,1 57 294 44,0 256" 237
Indice de Pregos no Consumidor (IPC)? 2,9 25 0,9 25 - 0,5 0,6 0,9
Hong Kong
Produto Interno Bruto (PIB) -1,7 -6,5" 6,4 34 8,0 7,6 55 48
Bxportacio de mercadorias -4,1 -1,5 26,3 53 33,2 27,2 22,7 238
Importacdo de mercadorias -6,5 -3,3 24,3 6,6 25,6 27,9 258 19,0
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 29 0,3 1,6 -0,6 12 08 23 2,0
Taxa de desemprego 2,9 58 52 6,3 6,7 55 4,7 3,7
Taiwan
Produto Interno Bruto (PIB) 31 34 6,5 53 9.2 7.8 44 49
Exportacdo de mercadorias® -15 49 29,3 11,7 24,6 373 30,1 26,0
Importacéo de mercadorias® 03 0,2 333 34 214 36,6 25 32,7
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0,6 -0,2 2,0 - 08 21 23 2,7
Taxa de desemprego 37 39 4,0 37 37 42 4,2 3,7
Japéo
Produto Interno Bruto (PIB)° 0,2 45 1,7 0,8 -1,8 73 1,2 0,7
Bxportacdo de mercadorias -5,6 -11,1 215 -0,8 6,0 45,0 249 15,7
Importacéo de mercadorias -5,0 -13,5 24,3 -114 19 23,6 36,8 37,3
indice de Precos no Consumidor (IPC) 0,5 - -0,2 -0,9 -0,5 -0,7 -0,2 0,5
Taxa de desemprego 24 2,8 28 29 2,8 30 2,8 2,6
Republica da Coreia
Produto Interno Bruto (PIB) 2,2 -0,9 40 -11 1,9 6,0 4,0 4,2
Exportagdo de mercadorias -10,4 -55 25,7 41 12,5 82,0 26,5 24,5
Importagdo de mercadorias -6,0 -71 315 -1,7 04 37,7 375 394
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0,4 0,5 25 0,5 14 25 25 35
Taxa de desemprego 38 4,0 37 37 50 39 2,8 29
Singapura
Produto Interno Bruto (PIB) 1,17 4,17 76 0,9 2,0 15,8" 75 6,1
BExportagao de mercadorias -4,2 -3,2 19,1 -2,9 6,9 26,01 17,4 26,9
Importacdo de mercadorias -2,1 -1,4 204 -1,6 2,7 28,6 209 31,0
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0,6 -0,2 2,3 -0,1 0,8 23 25 37
Taxa de desemprego 23 30 2,6 2.8 2,6 34 25 2,0

a Variagdo homoéloga acumulada.

b Calculam-se segundo o regime de comércio geral.

¢ Referem-se aos valores anualizados de taxas de crescimento.

Fonte : Servigos Nacionais de Estat itica da Republica Popular da China

Departamento de Estat Stica e Censos do Governo da Regido Administrativa Especial de Hong Kong

Direccéo Geral de Contabilidade, Orcamento e Estat Stica do Executivo Yuan de Taiwan; Ministério dos Assuntos Econémicos de Taiwan

Instituto de Investigagdes Econdmicas e Sociais do Jap&o; Ministério das Finangas do Jap&o; Instituto de Estat Kticas do Japao

Instituto Nacional de Estat Gtica da Republica da Coreia; Banco Central da Republica da Coreia

Instituto de Estat &tica de Singapura



2. INDICADORES ECONO MICOS INTERNACIONAIS (COMPARAGA O COM O PERIODO ANTERIOR)

%

2020 2021 2021 2021 2021
2019 2020 2021
491 1T 29T 3T 491

Estados Unidos da América

Produto Interno Bruto (PIB) 23 -34 57 45 6,3 6,7 2,3 70

Exportagéo de mercadorias -15 -135 233 7,6 6,5 7,0 11 71

Importagao de mercadorias -1,7 -6,5 213 58 6,1 43 14 58

indice de Pregos no Consumidor (IPC) 18 12 47 0,6 1,0 2,0 1,6 19

Taxa de desemprego® 3,7 8,1 54 6,8 6,2 59 51 42
Japéo

Produto Interno Bruto (PIB) 0,2 45 1,7 18 0,5 06 0,7 13

Exportagio de mercadorias 5,7 -11.4° 21,7 12,0 39 6,2" 1,0 37

Importac&o de mercadorias 47 -14,1 24,9 53 9,6" 11,8 58 6.3

indice de Pregos no Consumidor (IPC) 05 - 0,2 05 04" -0,6" 04 03

Taxa de desemprego? 24 28 2,8 30 2,8 29 28 2,7
Hong Kong

Produto Interno Bruto (PIB) 1,7 6,5 6,4 0,7 57 -1,6" 06 02

Exportacio de mercadorias -4,1 -1,5 26,3 46 14,3 4,2 1,0 19

Importac&o de mercadorias -6,5 -33 24,3 73 10,0" 0,7 14 21

indice de Pregos no Consumidor (IPC) 2,9 03 16 16" 11 03 08 14

Taxa de desemprego® 29 58 5,2 6,5 6,8 55 45 39

a Taxa de desemprego apds o ajustamento sazonal.

Fonte : Servicos de Anélise Econémica dos Estados Unidos da América, Servicos de Censos dos Estados Unidos da América, Servigos de Estat Btica do Trabalho dos
Estados Unidos da América
Instituto de Investigacdes Econdmicas e Sociais do Jap&o, Ministério das Finangas do Jap&o, Instituto de Estat Kticas do Jap&o
Departamento de Estat &tica e Censos do Governo da Regido Administrativa Especial de Hong Kong



