A Economia Global no 4° trimestre de 2017

No quarto trimestre de 2017 a economia mundial manteve a sua tendéncia
ascendente relativamente forte. As perspectivas do desenvolvimento econémico séo
globalmente favoréveis na presente fase, devido a continua expansdo da economia dos
Estados Unidos da América (EUA), a manutencdo do ritmo de crescimento
econdmico acelerado da China Continental, bem como ao desenvolvimento estavel
das economias da Zona Euro e do Japdo. No entanto, o proteccionismo comercial, a
entrada no ciclo da subida das taxas de juros dos EUA, as negociacBes da saida do
Reino Unido da Unido Europeia (Brexit), bem como as crescentes tensdes
geopol ticas no Oriente Médio e no Nordeste da A sia representam factores instaveis
que poderdo afectar o desenvolvimento econémico mundial. Nas previsdes
actualizadas da edigcdo de Janeiro de 2018 do “World Economic Outlook”, o Fundo
Monetério Internacional (FMI) salientou a continua consolidacdo das actividades
econdmicas mundiais, a aceleracdo do crescimento economico das economias
desenvolvidas, e a manutencdo da expansdo dos mercados emergentes e das
economias em vias de desenvolvimento, prevendo um crescimento ainda maior da
economia mundial em 2018 e 2019. A curto prazo, os riscos futuros permanecem
globalmente equilibrados, agravando-se a sua tendéncia, a médio prazo, afigurando a
situacdo de imposicdo de condicbes mais rigidas para o financiamento global como
uma ameaca substancial ao crescimento da economia mundial. Assim, para 2017 a
economia mundial devera crescer 3,7%, 0,1 pontos percentuais acima da previsao de
Outubro de 2017, e 3,9% para 2018 e 2019, ambos com mais 0,2 pontos percentuais
em comparacao com a previsdo de Outubro de 2017.

A economia dos EUA continuou a expandir-se, tendo o Produto Interno Bruto
(PIB) subido 2,5% no quarto trimestre, quer em termos anuais, quer em termos
trimestrais. A dindmica do crescimento econémico deveu-se principalmente a despesa
de consumo privado, que contribuiu com 2,6 pontos percentuais. O investimento fixo
contribuiu com 1,3 pontos percentuais para 0 crescimento econémico, enquanto a
exportacdo e a despesa do governo também contribuiram com 0,8 e 0,5 pontos
percentuais, respectivamente. O desenvolvimento econdémico foi estavel, tendo a taxa
de desemprego descido 0,5 pontos percentuais em termos trimestrais para 3,9%. Apds
0 ajustamento sazonal, a taxa de desemprego fixou-se em 4,1%.

A economia da Zona Euro continuou a apresentar um comportamento satisfatorio,
com as melhorias progressivas das economias da Alemanha e da Franga. O PIB do
quarto trimestre subiu 2,7% em termos anuais e 0,6% em termos trimestrais. A
exportacdo liquida e a formacdo bruta de capital fixo contribuiram com 0,4 e 0,2



pontos percentuais, respectivamente, para 0 crescimento econdmico. A despesa de
consumo final das familias e das instituigdes sem fins lucrativos, bem como a despesa
de consumo final do governo, contribuiram ambas 0,1 pontos percentuais para o
crescimento econdmico. Todavia, as existéncias baixaram o crescimento econémico
de 0,2 pontos percentuais. A economia manteve a sua tendéncia ascendente, tendo a
taxa de desemprego subido tenuemente 0,1 pontos percentuais em termos trimestrais,
situando-se em 8,8%.

A economia do Reino Unido continuou a ser influenciada pela incerteza da saida
do pak da Unido Europeia, tendo o PIB no quarto trimestre aumentado 1,4% em
termos anuais e 0,4% em termos trimestrais. Os sectores das industrias
transformadoras e dos servicos continuaram a crescer, com aumentos trimestrais de
0,5% e 0,6%, respectivamente. A formacdo bruta de capital e a despesa de consumo
final das familias contribuiram com 0,6 e 0,2 pontos percentuais, respectivamente,
para 0 crescimento econdmico, todavia, a exportacdo liquida teve um impacto
negativo de 0,5 pontos percentuais. A economia manteve o0 seu crescimento moderado,
tendo a taxa de desemprego crescido 0,1 pontos percentuais em termos trimestrais,
com 4,4%.

A economia da regido asiatica cresceu significativamente. Nas previsdes
actualizadas da edicdo de Janeiro de 2018 do “World Economic Outlook”, o FMI
divulgava as seguintes previsfes de crescimento econdmico para o ano de 2017: 6,8%
na China e 6,7% na India, percentagens inalteradas; 5,3% nos cinco pakes da
Associacdo das NacBes do Sudeste Asidtico’, ou seja, +0,1 pontos percentuais
relativamente a previsdo publicada em Outubro de 2017; 2,5% no Oriente Médio,
Norte da A frica, Afeganist3o e Paquist&o, -0,1 pontos percentuais.

No quarto trimestre o crescimento econémico do Japdo manteve ainda um
desempenho favoravel, tendo o PIB crescido 1,5% em termos anuais e aumentado
ligeiramente 0,1% em termos trimestrais. A procura interna cresceu tenuemente,
salientando-se que a despesa de consumo privado foi a principal for¢ca motriz do
crescimento econdmico, contribuindo com 0,3 pontos percentuais. A economia
continuou a crescer e a situacdo de emprego foi estavel, tendo a taxa de desemprego
descido 0,2 pontos percentuais em termos trimestrais para 2,6%. Apds o0 ajustamento
sazonal, a taxa de desemprego atingiu 2,8%.

A economia da Republica da Coreia foi impulsionada pela despesa de consumo
no quarto trimestre. O respectivo PIB cresceu 3,0% anualmente e desceu ligeiramente
0,2% trimestralmente. A despesa de consumo final contribuiu positivamente com 0,6

! Indonésia, Malasia, Filipinas, Tailandia e Vietname.



pontos percentuais para o crescimento economico. A taxa de desemprego diminuiu 0,2
pontos percentuais face ao terceiro trimestre, situando-se em 3,2%, devido a elevagéo
do ritmo de crescimento econémico.

A economia da China Continental manteve no quarto trimestre o seu ritmo de
crescimento acelerado, tendo o PIB subido 6,8% em termos anuais e permanecendo
no nivel do trimestre anterior. Durante o ano de 2017 o valor acrescentado do sector
industrial de grande escala apresentou um crescimento homdlogo de 6,6%, enquanto o
investimento em activos fixos cresceu 7,0% em termos anuais. O total de vendas do
comércio a retalho de bens de consumo registou um crescimento homdlogo de 10,2%,
destacando-se as subidas em “mobiliario” (+12,8%), “medicina chinesa e ocidental”
(+12,4%) e “materiais de constru¢do e decoragdo” (+10,3%). Quanto ao comércio
externo, em 2017 o valor total do comércio externo aumentou 11,4% em termos
anuais, registando-se um superavit de 422,5 mil milhdes de doélares norte americanos.
A inflacdo cresceu suavemente e o indice de precos no consumidor (IPC) atingiu
1,6% em 2017.

A economia de Hong Kong manteve em expansdo no quarto trimestre, com
aumentos de 3,4% em termos anuais e de 0,8% em termos trimestrais. A procura
interna foi estavel, tendo crescido no quarto trimestre 6,3% e 3,1%, respectivamente,
as despesas de consumo privado e do governo, enquanto a formag&o bruta de capital
fixo registava uma subida homologa de 4,7%. As exportacOes de mercadorias e de
servicos mantiveram os aumentos estaveis respectivos, ou seja, +3,4% e +4,0%, em
termos anuais. A economia apresentou um comportamento satisfatorio, tendo-se
situado a taxa de desemprego em 2,8%, menos 0,4 pontos percentuais face ao terceiro
trimestre. Apds o ajustamento sazonal, a taxa de desemprego foi de 2,9%.

PIB das principais economias mundiais
(taxa de variacdo homéloga)
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1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO

HOMOLOGO)
2015 2016 2017 2016 2017 2017 2017 2017
4T 1°T 2T 3T 4T
Estados Unidos da América
Produto Interno Bruto (PIB) 29 1.5 23 1.8 20 22 23 23
Exportagio de mercadorias -13 -3.3 6.6 19 13 6.0 510 78
Importacio de mercadorias 45 =27 71 1.8 7.3 12 48 9.1
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 0.1 13 21 1.8 25 19 20 21
Tazxa de desemprego 33 19 44 45 19 42 14 ERY
Unifo Europeia®
Produto Interno Bruto (PIB) 21 1.8 23 207 21 24 2.7 27
Exportagio de mercadorias 33 03 71 2 1107 547 6.0° 62
Importacio de mercadorias 26 -12 a7 23 13.9° 9,0f 7.8 12
Indice de Precos no Consumidor (IPC) - 02 L3 0.7 1.8 L3 14 14
Taxa de desemprego 109 10.0 9.1 0.8 09 2.0 8.7 8.8
Alemanha
Produto Interno Bruto (PIB) 17 19 22 13 34 1.0 2.7 23
Exportagio de mercadorias 62 0.9 62 1.9 36 3.8 64" 6.3
Importacio de mercadorias 43 0.6 83 30 10.1 83 78 12
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 02 0.5 1.7 1.1 1.9 1.7 1.7 1.7
Taxa de desemprego 6.4 6.1 3.7 5.8 6.2 36 56 33
Franca
Produto Interno Bruto (PIB) 1.0 1.1 20 12 1.¥ L¥ 2.3 23
Exportagio de mercadorias 43" 04" 43 22" 1.8 5.1° 6.3 49
Importacio de mercadorias L1 0.1" 6.8 24 75 78 6.8 48
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) - 02 1.0 0.5 12 09 0.9 1.1
Tazxa de desemprego 104 10.1 9.3 104 10.1 9.1 23 2.6
Eeino Unido
Produto Interno Bruto (PIE) 23 1.9 1.7 20 20 18 1.8° 14
Exportagio de mercadorias 29 14 134 156" 193" 145" 154" 5.3
Importacio de mercadorias -3l T4 0.8 1427 1567 12.0° 497 15
Indice de Precos no Consumidor (IPC) - 0.7 27 12 22 28 28 31
Tazxa de desemprego 54 19 44 48 16 44 43 44

2 A partir d= 2015, incluem-z2 na Zona Evro 19 sstados.

Fonte : Bervipos de Analise Economiea dos Estados Unidos da América, Bervipos de Cansos dos Estados Unidos da Amériea, Servigos de Estatistica do

Trabalhe dos Estados Unidos da América

Dhrecpio Geral de Estatistica da Uniio Evropeia

(Gabinstz Faderal é= Estatistica: da Alsmanha

Instituto Nacional de Estatistica = Estudos Economicos da Franga; Estatisticas Advansiras da Franga

Gabinatz Nacional é= Estatistica do Reino Unido



1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO

HOMOLOGO) (Cont.)
2015 2016 2017 2016 2017 2017 2017 2017
4T I'T 2T 3T 4T
China Continental
Produto Interno Bruto (PIB) 6.9 6.7 6.9 6.8 6.9 6.9 6.5 6.8
Exportagdo de mercadorias 3.0 -1.7 79 =53 72 82" 6.4° 97
Importacio de mercadorias 143 35 159 27 243 14.1° 146" 125
Indice de Pregos no Consumidor (IPC)* 14 20 1.6 20 14 14 1.3 1.6
Hong Kong
Produto Interno Bruto (PIB) 24 2.1 38 33 43 39 3.7 34
Exportagio de mercadorias -18 0.3 8.0 33 10.3 74 80 6.8
Importagdo de mercadorias -4.1 -0.9 8.7 36 10.7 82 1.7 8.3
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 30 24 13 12 0.5 20 1.3 16
Taxa de desemprego 33 4 31 3l 32 32 32 28
Taiwan
Produto Interno Bruto (PIE) 0.8 14 29 28 26 23 32 33
Exportagio de mercadorias® -109 -1.8 132 11.7 150 102 174 104
Importagio de mercadorias® 158 28 124 115 21,5 1.9 11,3 6.9
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) -0.3 14 0.6 1.8 0.8 0.6 07 04
Taxa de desemprego 38 ig 38 ERY 38 3.7 33 3.7
Japdo
Produto Interno Bruto (PIB) 1.4 0.9° 1.6 1.5 1.4 1.5 1.¥ L3
Exportagdo de mercadorias 34 -14 11.8 -19 8.5 10.3 15.1 130
Importagio de mercadorias -8.7 -158 14.0 93 86 162 14.5 17.0
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0.8 -0.1 0.3 0.3 0.3 0.4 0.6 0.6
Taxa de desemprego 34 il 28 29 29 29 28 26
Repiblica da Coreia
Produto Interno Bruto (PIB) 28 28 31 24 29 27 3.8 3.0
Exportagdo de mercadorias -8.0 -39 13.8 1.8 14.7 16,7 240 8.3
Importagio de mercadorias -169 £9 178 41 2407 18.7° 17.9° 11.6
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0.7 1.0 19 L3 21 19 23 L3
Taxa de desemprego 36 3.7 37 32 43 3.8 347 32
Singapura
Produto Interno Bruto (PIB) 27 2.4 36 i 23 2.8 55 36
Exportagio de mercadorias 6.3 -3l 103 21 16.9 8.3 10.1 6.6
Importagio de mercadorias -1135 -47 12.1 6.1 153 11.0° 134" 9.1
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 05 0.3 0.6 - 0.6 0.8 04 0.5
Taxa de desemprego 19 21 22 19 21 29 1.¥ 1.8

a Variagio homéloga acemulada.

b Caleulam-s= s2zundo o regime ¢é2 comeércio geral.

Fonte : Sarvigos Nacionais dz Estatistica da Bepublica Popular da China

Departamento dz2 Estatistica = Cansos do Governo dz Regiio Administrativa Especial d= Hong Kons

Dirscgio Geral de Contabilidade Orgamento = Estatistica do Exscutivo Yian de Taiwan; Ministério dos Assintos Econdmicos dz Taiwan

Instituto de Investizagtes Econdmicas & Sociais do Japio; Ministério das Finangas do Japio; Instituto de Estatisticas do Japio

Instituto Nacional d= Estatistica da Republica da Coraia; Banco Central da Rapublica da Coraia

Instituto de Estatistica de Singapura



2. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO ANTERIOR)

2015 2016 2017 2016 2017 2017 2017 2017
4T 1°T T T T
Estados Unidos da América
Produto Interno Bruto (PIB) 29 13 23 18 12 i1 37 23
Exportagio de mercadorias -13 233 6.6 0.1 2.7 02 L3 36
Importagdo de mercadorias 46 =27 71 21 3.0 0.1 02 3.7
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0.1 13 21 0.7 0.7 A 0.3 0.8
Taxa de desemprezo” 33 19 44 47 47 473 43 41
Japdo
Produto Interno Bruto (PIB) 14 0.9 16 04 0.3 0.6 0.6 01
Exportagdo de mercadonas 35 -8 124 5.2 6.8 10 34 41
Importagio de mercadorias 86 -15.8 143 46 g4 Ly 04" 51
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0.8 0.1 0.3 0.5 0,17 I 02" 03
Taxa de desemprego® 34 31 28 31 29 29 28 28
Honz Kong
Produto Interno Bruto (PIB) 24 217 33 117 09" 09" 0.8 0.8
Exportagiio de mercadorias 418 03 80 3.0° 02" 10 05" 16
Importagdo de mercadonias 41 09 37 20 1.8 01" 035" i3
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 30 24 1.3 0.7 0.1 06" 0,3 0.6
Taxa de desemprego” 33 34 31 33 32 31 3l 29

2 Taxa d= desempreso 2pos © Zjustamento sazonal.

Fonta : 3arvipos de Anilizs Econdmica dos Estados Unidos da América, Sarvigos de Cansos dos Estados Unidos da América, Sarvigos da Estatistiea do Trabalho dos

Esztados Unidos da Amériea

Instituto de Investizgagtes Economicas = Sociais do Japdo, Ministerio das Finangas do Japio, Instituto de Estatisticas do Japio

Departamento dz Estatistica = Censos do Governo da Regifo Administrativa Especial 4= Hong Kong



