A Economia Global no 4° trimestre de 2015

No quarto trimestre de 2015 a economia mundial continuou a manter um crescimento suave.
A economia dos Estados Unidos da América (EUA) tem vindo a crescer ininterruptamente e o
crescimento econdmico da Zona Euro sido estavel, apresentando, porém, uma certa instabilidade a
economia do Japdo. O inkio da adopcao de politicas monetérias mais rigidas pelos EUA pode ter
causado grandes flutuagdes nos mercados financeiro e cambial internacionais, afectando
eventualmente a tendéncia de recuperacdo da economia mundial. Por outro lado, a queda da
procura externa dos paies desenvolvidos provocou a desaceleracdo do crescimento das economias
emergentes. Devido a queda incessante nos precos das mercadorias e dos produtos energéticos e
ao abrandamento das industrias transformadoras mundiais, o dinamismo comercial internacional
tem vindo a desacelerar significativamente. Na edi¢do de Janeiro de 2016 do “World Economic
Outlook”, a previsdo do Fundo Monetario Internacional (FMI) salientou a manutencdo da
moderada recuperacdo econdémica dos pakes desenvolvidos e o continuo abrandamento do
crescimento econdmico dos pakes em via de desenvolvimento. Prevé-se a manutencdo do nivel de
crescimento economico mundial, ou seja, 3,1% no ano de 2015 e o abaixamento para 3,4% em
2016, menos 0,2 pontos percentuais do que o previsto inicialmente.

A economia dos EUA continuou a crescer no quarto trimestre de 2015, tendo o respectivo
Produto Interno Bruto (PIB) subido 1,9%, em termos anuais e 1,0%, em termos trimestrais,
enquanto fixando o nivel do seu crescimento anual de 2015 em 2,4%. O impulso deste
crescimento ficou a dever-se, principalmente, a despesa de consumo privado que contribuiu para o
crescimento econémico com 1,3 pontos percentuais, destacando-se os 0,9 pontos percentuais
proporcionados pelo sector dos servigos. Em contrapartida, a formacdo bruta de capital fixo e a
exportacdo tiveram contribuicdes negativas de 0,1 e 0,3 pontos percentuais, respectivamente. A
taxa de desemprego atingiu 4,8%, ou seja, menos 0,4 pontos percentuais em termos trimestrais, e
apos o ajustamento sazonal a mesma taxa fixou-se em 5,0%. Em 2015 a taxa de desemprego anual
foi de 5,3%, menos 0,9 pontos percentuais face ao ano de 2014.

As economias da Alemanha e da Franca registaram uma certa firmeza, estabilizando o
crescimento economico da Zona Euro. O PIB do quarto trimestre subiu 1,6%, em termos anuais e
cresceu 1,6% em 2015, tendo acelerado o seu ritmo de crescimento comparativamente a 2014. As
existéncias, a despesa de consumo das familias e das instituicdes sem fins lucrativos, a despesa de
consumo final do Governo, bem como a exportagdo apresentaram, cada um destes componentes,
uma contribuicdo positiva de 0,1 pontos percentuais para o respectivo crescimento econémico. A
formacdo bruta de capital fixo contribuiu com 0,3 pontos percentuais para 0 crescimento
econdmico, enquanto que a importacdo registou uma contribuicdo negativa de 0,4 pontos
percentuais. A taxa de desemprego fixou-se em 10,6%, subindo 0,3 pontos percentuais em termos
trimestrais.



A economia do Reino Unido cresceu de forma sdlida. O PIB aumentou 1,9%, em termos
anuais, 0,5%, em termos trimestrais e 2,2% para 2015. A despesa de consumo final das famlias foi
a principal forca motriz para o crescimento econdémico, contribuindo com 0,4 pontos percentuais.
A despesa do Governo e a formacgdo de capital contribuiram também com 0,1 e 0,3 pontos
percentuais, respectivamente, porém, a exportacdo liquida apresentou uma contribuicdo negativa
de 0,4 pontos percentuais. A situacdo do desemprego melhorou, tendo a respectiva taxa de
desemprego situado em 5,1% no quarto trimestre, ou seja, menos 0,2 pontos percentuais, em
termos trimestrais. A taxa de desemprego anual foi de 5,4%, menos 0,8 pontos percentuais.

A regido asiética foi afectada pelo abrandamento da economia da China Continental e pelo
fraco comportamento da procura externa. Os mercados emergentes e as economias em vias de
desenvolvimento apresentaram um abrandamento continuo do seu ritmo ascendente. Na edicao de
Janeiro de 2016 do “World Economic Outlook”, foi divulgada a sua previsdo de crescimento
econdmico de 2015 para as seguintes economias: 4,7% nos cinco pakes da Associacdo das Nacoes
do Sudeste Asiaticoa, mais 0,1 pontos percentuais relativamente a previsao publicada em Outubro
de 2015; 2,5% no Médio Oriente, Norte da A frica, Afeganistdo e Paquistdo e 7,3% na India,
valores idénticos comparativamente aos divulgados em Outubro p.p.; e 6,9% na China Continental,
mais 0,1 pontos percentuais relativamente ao anunciado anteriormente.

O PIB do Japéo no trimestre de referéncia cresceu 0,5%, em termos anuais, e decresceu 0,4%,
em termos trimestrais, enquanto a respectiva taxa de crescimento anual de 2015 foi de 0,4%. O
comportamento da exportacdo tornou-se débil e a procura interna fraca deram origem a
contribuicbes negativas de 0,2 e de 0,5 pontos percentuais, respectivamente, para 0 Seu
crescimento econdémico, ao passo que a despesa do Governo contribuiu positivamente com 0,1
pontos percentuais. A taxa de desemprego situou-se em 3,1%, ou seja, menos 0,3 pontos
percentuais, e ap6s 0 ajustamento sazonal a mesma taxa atingiu 3,3%, isto é, menos 0,1 pontos
percentuais.

A economia da Republica da Coreia apresentou um crescimento estavel, registando aumentos
do seu PIB, de 3,0% em termos anuais e de 0,6% em termos trimestrais. O crescimento anual foi
de 2,6%, ligeiramente inferior ao registado em 2014. A despesa de consumo final e a exportacio
de bens e servigos contribuiram ambos 0s componentes para 0 crescimento econdmico com 1,0
pontos percentuais, enquanto a formacgéo bruta de capital fixo teve uma contribuicdo negativa de
0,8 pontos percentuais em resultado da descida do investimento em construcdo. A taxa de
desemprego situou-se em 3,1%, ou seja, menos 0,3 pontos percentuais, em termos trimestrais,
tendo a anual de 2015 fixada em 3,6% (+0,1 pontos percentuais relativamente ao ano de 2014).

? Indonésia, Malésia, Filipinas, Tailandia e Vietname.



O PIB da China Continental aumentou 6,8%, em termos anuais, tendo descido 0,1 pontos
percentuais face ao trimestre anterior e crescido 6,9% durante o0 ano de 2015. Em 2015 o valor
acrescentado das industrias de grande dimensdo registou um crescimento de 6,1% face ao ano de
2014, enquanto a formacéo bruta de capital fixo aumentou 10,0% em termos anuais, menos 2,9
pontos percentuais. O volume de vendas do comércio a retalho de bens de consumo em 2015
cresceu 10,7%, em termos anuais, destacando as subidas de 29,3%, 18,7% e 16,1%,
respectivamente nos “artigos de comunicag¢dao”, “materiais para constru¢do e decoracao” e
“mobiliario”. Em 2015 o valor total do comércio externo diminuiu 8,0%, em termos anuais, tendo
registado 593,0 mil milhdes de dolares norte americanos de superavit. Destaca-se ainda que as
mercadorias exportadas e importadas no quarto trimestre desceram 5,1% e 11,5%, respectivamente,
em termos anuais. A inflacdo foi suave, registando o nivel do indice de precos no consumidor (IPC)
em 1,4% no quarto trimestre e no ano de 2015.

O crescimento econdmico de Hong Kong desacelerou, subindo 1,9% em termos anuais e
apenas 0,2% em termos trimestrais, fixando o crescimento anual em 2,4%. No quarto trimestre a
despesa de consumo privado continuou a abrandar, ou seja, mais 3,2% em termos anuais, enquanto
a despesa de consumo do Governo aumentou 3,5%, em termos anuais. A continua instabilidade da
conjuntura econdmica externa, a queda incessante da aquisicdo de maquinas e equipamentos e a
deterioracdo do dinamismo da realizacdo de obras de edificios e de construgdo provocaram uma
descida de 9,7%, em termos anuais, da formacao bruta de capital fixo. O comércio mundial
tornou-se débil, afectando continuamente o desempenho da actividade comercial de Hong Kong. A
exportacdo de mercadorias registou contraccbes em trés trimestres consecutivos, apresentando
variagdes de -2,9% no quarto trimestre, em termos anuais, e de +1,1% em termos trimestrais. No
quarto trimestre a exportacdo de servicos registou um decréscimo de 2,7%, em termos anuais, em
virtude do decréscimo do nimero de visitantes registado. A taxa de desemprego foi de 3,1% (-0,4
pontos percentuais) e de 3,3%, ap0s 0 ajustamento sazonal. Em 2015, a taxa de desemprego anual
situou-se em 3,3%, valor idéntico ao do ano de 2014.
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I. PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS E DE MACAU

1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO

HOMOLOGO)

:.:‘
013 201 2015 2014 2013 2013 2013 2015
4T 1°T 2T FT £T
Estados Unidos da Ameérica
Praduto Interno Bruto (FIB) 1.3 24 24 23 29 217 20 1.9
Exportagdo de mercadorias 21 27 -1 0.4 -L.8 S35 -1 -10.4
Importagdo de mercadornias 13 33 4.5 33 -1.9 4.8 4.9 -4
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 1.3 1.6 0.1 12 0.1 - 0.1 0.5
Taxa de desemprezo T4 6.2 33 33 5.8 5.3 52 18
Unidio Europeia
Produto Interno Bruto (PIE) 0.3 0.4 1.4 L0 1.3 1.8 1.8 1.5
Expottacdo de mercadotias L 22 33 4 5.6 82 14 EN |
Importacio de mercadorias 50 0.7 23 0.6 LY 4.7 0.8 22
Indice de Precos no Consumidor (TPC) 1.3 04 - 02 0.3 02 01 02
Taxa de desemprezo 120 118 10.9 11.6 11.6 10.9 10.3 10.6
Alemanha
Praduto Interno Bruto (PIB) 0.3 1.6 1.7 1.6 L3 1.6 L7 21
Expottacdo de mercadotias 04 33 6.4 4.7 6.3 2.1 57 48
Importacio de mercadorias -1.10 22 L2 24 27 L8 5% 40
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 1.3 0.9 02 0.3 - 0.3 0.1 0.3
Taxa de dezemprezo 6.9 6.7 6.4 6.3 6.9 6.3 6.3 6.0
Franga
Produto Interno Bruto (PIE) 0.7 02 1.1 s 0.8 11 LI 14
Exportagdo de mercadorias -1.4 0.3 38 2.8 2.6 6.8 i1 13
Importagio de metcadorias 24 07 0.8 0.8 0.2 L 0.9 235
Indice de Precos no Consumidar (IPC) 0.9 0.3 - 0.3 02 02 0.1 0.1
Taxa de dezsemprezo 10.3 10.3 104 10.8 10.9 10.1 10.1° 0.5
Feino Unido
Produto Interno Bruto (PIB) 22 29 22 2.8 2.6' 24 .U 19
Expottacio de mercadotias 0.6 A1f 2.8 0.5 2.7 0y 3.0 5.2
Importagio de mercadonas 2.6 117 -1.3 .17 2.6 -8 2.0 4.5
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 23 1.3 - 09 0,1 - - 0.1
Taxa de dezemprezo 148 62 34 37 3.3 5.6 33 3l

a A partir d= 2013, incluem-z2 na Zona Furo 19 astados.

ontz : Szrvipos de Analize Economica dos Estados Umidos da América, Szrvigos é2 Cansos dos Estados Unidos da Amernica, Servigos dz Estatistica do

Trabalho dos Estados Unidos da América

Dhrzepio Geral de Estatistica da Unido Evropsia

Gabinsts Federal d2 Estatisticas da Alemanha

Instituto Nacional dz Estatistica 2 Estudos Economicos da Franga; Estatisticas Advansiras da Franga

Gabinate Nacional d= Estatistica do Reino Unido



I. PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS E DE MACAU

1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAQ COM O PERIODO

HOMOLOGO) (Cont.)

2014 2013 2013 2013 2013
2013 2014 2013
4T 1°T 2T FT LT

China Continental

Produto Interno Bruto (PIB) 17 T4 6.9 13 70 10 6.9 6.3

Exportagdo de mercadorias 18 6.0 29 8.6 43 29 6.3 51

Importacdo de mercadorias 13 0.3 -142 -19 1347 14,5 -113

Indice de Pregos no Consumider (IPC)° 2.6 20 14 2.0 12 1.3 14 14
Hong Kong

Produto Interno Bruto (PIE) il 26 24 2.5 24 2.9 2.2 1.8

Exportagdo de mercadorias 3.6 32 -1.8 12 23 -19 4.1 29

Importacio de mercadorias 5.8 ERY 4.1 3.2 14 -3.2 6.7 -1.0

Indice de Precos no Conswmidor (IPC) 13 14 3.0 il 14 3.0 23 24

Taxa de desemprego 34 33 33 EN| 32 33 33 31
Tarwan

Produto Interno Bruto (PIE) 22 ERY 0.8 3.6 10 0.6 0,8 03

Exportagdo de mercadorias 14 27 -10.6 04 42 08 -159 -14.0

Importagio de mercadorias 02 13 -16.6 33 -15,1° 1507 -18,5 -164

Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0.8 12 0.3 0.8 -0 0.7 0.3 0.3

Taxa de desemprego 42 40 38 ER 37 37 ER ERY
Tapdo

Produto Interno Bruto (PIE) 14 - 04 -1.0° 1.0 0.7 L7 0.5

Exportagdo de mercadorias 9.3 43 3.3 .1 2.0 6.7 3.7 44

Impottagdo de mercadorias 149 3.7 -8.7 12 -85 -3 -3.8 -138

Indice de Pregos no Consumideor (TPC) 03 23 0.8 23 23 0.3 02 0.3

Taxa de desemprego 40 EX 34 3.3 33 33 ER 3l
Eepublica da Coreia

Produto Interno Bruto (PIE) 29 33 26 217 23 22 27 30

Exportagio de mercadorias 2.1 23 -3.0 0.8 3.0 7.3 5,5 -118

Importacio de mercadorias -0.8 19 -16.9 -2.8 -15.6° -13.5 -18,7 -17.8

Indice de Precos no Consumidoer (IPC) 1.3 L3 0.7 1.0 0.6 0.3 0.7 1.1

Taxa de desemprego ER| 33 EX 3.2 4.1 3.8 34 ER|
Singapura

Produto Interno Bruto (PIB) 4.7 3.5 2.0 2. L7 1,8 1.8

Exportagdo de mercadonias - 0.8 12 42 -6.0° a0 8.0 57

Importacio de mercadorias -16 0.6 -12.1 -6.0 -16.1 -13.0 91 29

Indice de Pregos no Consumidor (TPC) 24 1.0 0.3 - 0.3 04 0.6 0.7

Taxa de desemprego 19 20 1.9 1.6 1.7 2.6 1.7 1.5
a Variagio homoleza acomulada.
Fonte : Bzrvigos Nacionais de Estatistica da Repiblica Popular da China

Dzpartamanto &z Estatistica 2 Cansos do Govarne dz Ragifio Administrativa Especial 42 Honz Kong
Dhrzepio Geral d2 Orgamento, Contabilidade = Estatistica d2 "Exscotivo Yuan" é2 Tarwan; Mintstenio dos Assuntos Economicos dz Tatwan

Instituto d= InvestizapBes Eronomicas = 2ociais do Japdo; MinistZrio das Finangas do Japio; Instituto 2 Estatistizas do Japdo

Instituto MNacional d2 Estatistica da Fapiblica da Corsia; Bance Central da Repoblica da Corsia

Instituto d= Estatistica d= Rinzapura



I. PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS E DE MACAU

2. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARAGCAO COM O PERIODO ANTERIOR)

]
2013 2014 2015 2014 2013 013 2015 2015
4°T 1°T T 3T 4°T

Estados Unidos da América

Produto Interno Bruto (PIB) L3 24 24 2.1 0.6 ERY 20 1.0

Exportagio de mercadorias 21 2.7 -1.1 0.8 5.5 0.5 -1.1

Importacdo de mercadorias 0.3 33 0.1 -3.8 0.5 0.1

Indice de Precos no Consumidor {IPC) L3 1.6 0.1 0.2 0.8 0.7 04 0.1

Taxa de desemprego” T4 6.2 37 3.6 34 32 3.0
Japdo

Produto Interno Bruto (FIB) 14 . 0.4 06" 1.0° 0,3 0.3 04

Exportagio de mercadorias 5 6 38 ig 0.5 37 02 21

Importacdo de mercadorias 152 36 -3.6 44 1.¥ 5.2

Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 03 28 0.8 0.1 5 0.5 5 -

Taxa de desemprego” 40 36 34 35 35 34 34 33
Hong Kong

Produto Interno Bruto (PIB) 3l 26 2.4 04 0.6 0.5 0.6 0.2

Exportagio de mercadorias 38 32 -1.8 34 0,3 1Y 0.1 1.1

Importacio de mercadotias 38 38 41 1.0° 1.6 2.5 S Wil 0g

Indice de Pregos no Consumidor (IPC) i3 14 3.0 2.8 04 0.6 0.2

Taxa de desemprego® 34 33 33 33 33 32 33 33

iz América, Barvigos de Estatistica do Trabalho

E:stados Unidos da América

Institvto de Investizapdes Economica Llinistério das Finangas do Japdo, Instituto de Estatisticas do Japdo

Estatisticz = Cznzoz

Departamente Ldministrativa Especial 42 Hong Kong




