A Economia Global no 1° trimestre de 2017

No primeiro trimestre de 2017 o crescimento econdmico mundial apresentou
uma boa tendéncia de desenvolvimento. A economia dos Estados Unidos da Ameérica
(EUA) cresceu estavelmente e melhoraram as perspectivas de crescimento econémico
na Zona Euro e no Japdo. Entretanto, surgem factores de incerteza para a economia
mundial, quer devido ao rumo das futuras politicas do governo dos EUA, com as suas
previsdes de subida da taxa de juro, quer em consequéncia do processo da negociacdo
da saida do Reino Unido da Unido Europeia e respectiva recuperacdo da tendéncia
proteccionista. Na edi¢do de Abril de 2017 do “World Economic Outlook™”, o Fundo
Monetario Internacional (FMI) indicou que o robustecimento das actividades
econdmicas das economias desenvolvidas € impulsionado pela expectativa da
elevacdo do nivel de crescimento previsto para os EUA, prevendo-se uma
consolidacdo significativa das actividades econdmicas dos mercados emergentes e das
economias em vias de desenvolvimento. Assim, prevé-se para 2017 um crescimento
de 3,5% da economia mundial, 0,1 pontos percentuais acima da previsdo de Janeiro e
para 2018 mantém-se o nivel previsto, de 3,6%.

A economia dos EUA apresentou um crescimento moderado, tendo o respectivo
Produto Interno Bruto (PIB) subido 2,0% em termos anuais e 1,2% em termos
trimestrais. A dindmica do crescimento econdmico deveu-se principalmente ao
investimento fixo, que contribuiu para o crescimento econémico com 1,9 pontos
percentuais. A despesa de consumo privado enfraqueceu, contribuindo apenas 0,4
pontos percentuais para 0 crescimento econdémico, enquanto a exportacdo liquida
contributa com apenas 0,1 pontos percentuais, dado o nivelamento entre importacdo e
exportacdo, tendo todavia as existéncias recuado 1,1 pontos percentuais. Apesar do
comportamento econdmico estavel, a taxa de desemprego voltou a subir, atingindo
4,9%, isto é +0,4 pontos percentuais em termos trimestrais. Apds 0 ajustamento
sazonal a taxa de desemprego fixou-se em 4,7%.

O crescimento economico da Alemanha acelerou e a economia da Zona Euro
continuou a crescer, tendo o PIB do primeiro trimestre subido 1,9% em termos anuais
e 0,6% em termos trimestrais. A formacdo bruta de capital fixo contribuiu para o
crescimento econdmico com 0,3 pontos percentuais. A despesa de consumo das
familias e das instituigdes sem fins lucrativos, bem como a despesa de consumo final
do governo contribuiram com 0,2 e 0,1 pontos percentuais, respectivamente. Todavia,
a importacdo e a exportacdo compensaram-se reciprocamente, sem contribuicdo. A



taxa de desemprego situou-se em 9,8%, permanecendo no nivel do trimestre
precedente, em virtude da manutencdo do crescimento econdémico suave.

O impacto da saida do Reino Unido da Unido Europeia repercutiu-se na
economia do Reino Unido comecgando progressivamente a notar-se, nomeadamente na
desvalorizacdo da moeda e no impulso da inflagdo. O respectivo PIB aumentou 2,0%
no primeiro trimestre, em termos anuais, porém cresceu apenas 0,2% em termos
trimestrais. O sector dominante, dos servigos, comegou a desacelerar, com um
aumento trimestral de apenas 0,2%. A formacado bruta de capital contribuiu com 1,2
pontos percentuais para o crescimento econémico. A despesa de consumo final das
familias e a de consumo final do governo deram origem as respectivas contribuicoes
positivas de 0,2 e 0,1 pontos percentuais, ao passo que a exportacdo liquida
prejudicou o crescimento econémico em 1,4 pontos percentuais. Embora com a
economia afectada, a taxa de desemprego permaneceu estavel, situando-se em 4,6%,
isto é, -0,2 pontos percentuais face ao trimestre anterior.

O crescimento da exportacdo da regido asiatica apresentou um comportamento
de destaque, beneficiado pela melhoria da economia mundial. A Gltima edicdo de
Abril de 2017 do “World Economic Outlook” divulgava as seguintes previsoes de
crescimento econdémico: 5,0% nos cinco paes da Associacdo das Nacdes do Sudeste
Asidtico', +0,1 pontos percentuais relativamente & previsdo publicada em Janeiro de
2017; 2,6% no Médio Oriente, Norte da A frica, Afeganistdo e Paquistao, -0,5 pontos
percentuais; 6,6% na China, +0,1 pontos percentuais e 7,2% na India, mantendo-se
inalterado.

A economia do Jap&o continuou a manter o crescimento em ritmo lento, tendo o
respectivo PIB crescido 1,6% em termos anuais e 0,5% em termos trimestrais. A
exportagdo e a procura interna voltaram a subir, contribuindo cada uma com 0,4
pontos percentuais para 0 crescimento economico. A taxa de desemprego de 2,9%
manteve-se idéntica a do trimestre antecedente, estabilizada em consequéncia do
continuo crescimento econdmico. Apos 0 ajustamento sazonal a taxa de desemprego
também atingiu 2,9%.

No primeiro trimestre o PIB da Republica da Coreia cresceu 2,7% em termos
anuais e apenas aumentou 0,9% em termos trimestrais. A formacao bruta de capital e a
exportacdo contribuiram positivamente 1,5 e 0,8 pontos percentuais, respectivamente,
mas 0 aumento da importacdo fez recuar 1,5 pontos percentuais 0 crescimento

! Indonésia, Malasia, Filipinas, Tailandia e Vietname.



econdmico. Apesar da elevacdo do ritmo de crescimento econdémico, a taxa de
desemprego atingiu 4,3%, com um acréscimo trimestral de 1,1 pontos percentuais.

A economia da China Continental apresentou um progresso no crescimento
estével, tendo o respectivo PIB registado no primeiro trimestre uma subida anual de
6,9%, +0,1 pontos percentuais face ao trimestre anterior. No primeiro trimestre de
2017 o valor acrescentado do sector industrial de grande escala registou um
crescimento homologo de 6,8%, isto &, acelerou 0,8 pontos percentuais em relacéo a
2016. O investimento em activos fixos cresceu 9,2% em termos anuais, +1,1 pontos
percentuais. O volume de vendas do comércio a retalho de bens de consumo registou
um crescimento homologo de 10,0%, -0,4 pontos percentuais, destacando-se subidas
nos “materiais de constru¢do e decoracdo” (+14,8%), nos “produtos culturais e de
escritorio” (+14,8%), bem como no “petréleo e produtos petroliferos™ (+13,0%). No
primeiro trimestre de 2017 o valor total do comércio externo aumentou 15,0% em
termos anuais, correspondendo o montante do superavit a 65,3 mil milhdes de dolares
norte americanos. O indice de precos no consumidor (IPC) situou-se em 1,4% no
primeiro trimestre, devido a descida acentuada da inflacéo.

O crescimento econdmico de Hong Kong manteve um comportamento favoravel
no primeiro trimestre, com aumentos de 4,3% em termos anuais e 0,7% em termos
trimestrais. No primeiro trimestre a formacdo bruta de capital fixo registou uma
subida anual de 6,4%, enquanto a despesa de consumo privado e a despesa de
consumo do governo cresceram cada uma 3,7%, em termos anuais, em virtude da
forte procura interna. A exportagdo de mercadorias e a exportagdo de servigos
continuaram a expandir-se, com +9,2% e +2,6%, respectivamente, em termos anuais.
Apesar do comportamento satisfatorio da economia, a taxa de desemprego aumentou
ligeiramente 0,1 pontos percentuais, situando-se em 3,2%. Apds 0 ajustamento
sazonal a taxa de desemprego também atingiu 3,2%.
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1. INDICADORES EC ONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO
HOMOLOGO)

2014 2014 2014 2014 2017
2014 2013 2014
I°T 2T 3T $T I°T
Estados Unidos da Ameérica
Produto Interno Bruto (FPIE) 24 2.6 1.6 1.6 13 1.7 20 20
Exportagio de mercadorias 26 -1.3 =32 -6.8 5.1 -2.0 22 T3
Importacdo de mercadornias 38 1.5 -2.8 3.3 -7 -2.3 1.9 1.3
Indice de Precos no Consumider (IEC) 1.6 0.1 13 1.1 1.0 1.1 1.8 23
Taxa de desemprezo 62 33 49 32 43 3.0 L3 19
Unido Europeia®
Produto Interno Bruto (FPIE) 12 2.0 1.8 1.7 1.6 1.8 1.8 1.9
Exportaco de mercadorias 22 i3 0.3 1,07 - 0.1 22 02
Importacdo de mercadornias 0.7 2.6 1,5 2.3 347 1T 124
Indice de Precos no Consumidor (IEC) 0.4 - 02 - 0.1 0.3 0.7 1.8
Taxa de desemprezo 11.6 10.9 10.0 0.7 10.0 2.5 23 23
Alemanha
Produto Interno Bruto (PIB) 1.5 1.7 1.9 1.5 32 1.5 L3 29
Exportaco de mercadorias 33 6.2 11 0.6 22 0.5 27 83
Importacdo de mercadornias 22 13 0.6 0.4 0.1 -1.2 30 10.0
Indice de Precos no Consumidor (IEC) 0.9 02 0.3 0.3 0. 0.3 1.1 1.9
Taxa de desemprezo 6.7 5.4 6.1 6.6 6.1 6.0 3.8 6.2
Franga
Produto Interno Bruto (PIB) L0 L0 1.1 1.2 1.1 0% 1.2 1.0
Exportaco de mercadorias 02 3.8 0.5 0.2° S50 0.7 25 1.8
Importacdo de mercadornias 0,7 0.9 0.4° 0.5 234 1.7 2.6 1.6
Indice de Precos no Consumidor (IEC) 0.5 - 02 - - 0.3 0.3 12
Taxa de desemprezo 10.3 04 10.0° 0.7 25 2.5 10.4° 10.1
Femo Unido
Produto Interno Bruto (PIB) 3l 22 1.8 1.6 1.7 20 Ly 20
Exportaco de mercadorias 34 -1.8 48 2.3 0.7 54 13,7 17.8
Importacdo de mercadorias 2.0 -2.0 5.9 3.6 40 14.3 13,57 6.6
Indice de Precos no Consumidor (IEC) 1.3 - 0.7 0.3 0.3 0.8 12 22
Taxa de desemprezo 62 34 49 31 19 L3 13 15

a A partir d= 2013, incluem-s2 na Fona Evro 19 sstades.
Fonte : Bzrvigos dz Andlise Econdmica dos Estados Unidos da América, Servigos d2 Cansos dos Estades Unidos da América, Bervipes dz Estatistica do
Trabalho dos Estados Unidos da América
Dirzepdo Geral d2 Estatistica da Uniio Evropsia
Gabinst= Federal d= Estatisticas da Alemanha
Instituto Wacional de Estatistica = Estudes Economicos da Franga; Estatisticas Advansiras da Franga

Gabinsts Nacional dz Estatistica do Feitno Unido



1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAQ COM O PERIODO

HOMOLOGO) (Cont.)

016 2016 016 2016 2017
2014 2015 2016 - o - -
1°T 2°T T T 1°T
China Continental
Produto Interno Bruto (PIE) 74 6.9 6.7 6.7 6.7 6.7 6.8 6.9
Exportagido de mercadorias 6.0 3,0 1.7 -13,0 6.4 70 82
Importagdo de mercadorias 0.3 -143 33 -15.% -1 44 241
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 20 14 20 21 21 20 20 14
Hong Kong
Produto Interno Bruto (PIE) 2.7 24 2.0 0 1.8 20 3.2 i3
Exportagdo de mercadorias 32 -1.8 .3 -3.8 -12 0.2 33 03
Importacdo de mercadorias ER -1 0.8 -82 -32 12 36 0.7
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 14 30 24 28 26 ER| 12 0.3
Taxa de desemprezo 33 33 34 33 33 3.6 3l 32
Taiwan
Produto Interno Bruto (PIB) 10 0.7 1.3 02 11 2.1 28 2.6
Exportagio de mercadorias” 28 -10.2 -1.¥ 3.5 0.1 11.7 151
Importagdo de mercadorias” 14 -15.8 -2.8 -7 0.4 113 21.6
Indice de Precos no Consumidor (TPC) 12 0.3 14 18 13 0.7 18 0.8
Taxa de desemprego 10 3.8 ERY ER ER 10 ER 38
Japdo
Produto Interno Bruto (PIB) 03 LI 1.0 0,3 0.2 1.1 17 16
Exportagdo de mercadorias 18 34 -14 -8 53 -10.2 1% 83
Importagdo de mercadorias 37 -3.7 -15.% -18,7 19,5 93 26
Indice ds Precos no Consumidor {IPC) 27 0.8 01 - 03 0.3 0.3 0.3
Taxa de desemprezo 346 34 31 32 32 31 29 29
Bepublica da Coreia
Produto Interno Bruto (PIE) 33 2.8 28 34 16 24 27
Exportagido de mercadorias 23 -3.0 -39 5.7 S50 1.8 149
Importacio de mercadorias 189 159 4.4 180 10,17 EAN 41 239
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 1.3 0.7 1.0 0.9 0.8 0.7 L3 21
Taxa de desemprezo 33 EX 3. 43 38 EX] 32 43
Singapura
Produto Interno Bruto (PIB) 346 19 2.0 19 19 12 29 2.7
Exportagio de mercadorias 0.1 3.3 -5l -15.1 1.8 4.3 21 17.0
Importagdo de mercadorias -1.4 113 4.7 8.3 74 8.1 6.1 156
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 1.0 0.3 .3 -0.8 -8 -4 - 0.6
Taxa de desemprego 20 19 2.1 1.8 28 1.8 19 21
a Variagio homologa acumulada.
b Calevlam-z= néo O regims de coms
Fonte : Szrvipos Nacionais dz Estatistica da Fepoblica Popular dz China
Departamenteo dz Estatistica = Cznsos do Govarno da Razifo Administrativa Especial 42 Honz Keons

Dhrzegio Geral 62 Contabilidgade, Orgamento = Estatistica do Exscstive Yoan de Taiwan; Minist2rio dos Assuntos Economicos de Tatwan

Instituto de Investizago

Instituto Macional d= Estatistica a2 Repiblica da Corsia; Banco Central da Rapublica da Corsia

Instituto de Estatistica gz Ringapura

s Econdmicas = Bociais do Japio; Ministério das Finangas do Japie; Instituto gz Estatisticas do Japio



2. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAQ COM O PERIODO ANTERIOR)

2016 2016 2016 2016 2017
2014 2013 2016
1°T T T T I°T

Estados Unidos da América

Produto Interno Bruto (FIE) 24 2.6 1.6 0.8 4 33 2.1 12

Exportacdo de mercadorias 26 =13 -32 -3.2 1.7 14 0.8

Importagdo de mercadorias ERY 4.6 2.6 2.3 1.2 1.3 2.6 2.6

Indice de Pregos no Consumidor (1 1.6 0.1 13 - 0.6 04 0.8 0.8

Taxa de desemprego® 62 33 14 14 18 18 47 L7
Japdo

Produto Interno Bruto (FIE) 03 L1 1.0 0.6 04 0.2 0,3 0.3

Exportagio de mercadorias 46 33 78 5.1 1§ 04 56 62

Importagdo de mercadorias 3.6 -15.8° -3.6 -3 0,5 82

Indice de Pregos no Consumidar (TPC) 0.8 01 0.1 0.1 0.1 0.4 -

Taxa de desemprego® £ 34 3l 32 32 30 ER| 29
Hong Kong

Produto Interno Bruto (FIE) 27 200 0.3 15 0.8 12 0.7

Exportagio de mercadorias 32 0.3 4.7 6.1 1.0 38 04

Importacdo de mercadorias ERY -4 09 -2.4 EX 26 24 22

Indice de Pregos no Consumidar (TPC) 14 30 24 0.7 0.4 04 0.7 0.1

Taxa de desemprego® 33 33 34 34 34 34 33 32

s:emprego 2pos © ajustamento szzonal.

2zrvigos de Andlise Economica dos Estados Unidos da América, 3arvigos 2 Censos dos Estados Unides da Aménica, 32rvigos dz Estatistica do Trabalho dos

Estados Unidos da América

Instituto d2 InvastizapBes Econdmicas = Socials do Japdo, Ministério das Finangas do Jap3e, Instituto d2 Estatisticas do Japdo

Departamento dz Estatistics = Canso Governo da Ra Ldministrativa Especial d= Honz Kons




